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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras

Aocs

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salio - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
("Companhia”), que compreendem ¢s balangos patrimonials em 31 de dezembro de 2012,
2011 e 2010 e as respectivas demonstragdes dos resuttados, dos resultados abrangentes,
das mutacgdes do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa, para os exercicios findos
naquelas datas, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia € responsavel pela eiabora¢do e adequada apresentagao
das demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatorio financeiro (/FRS), emitidas pelo Infemational
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necesséarios para permitir a elaboracéo dessas demonstragbes
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditcria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a audiforia seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstrag¢des financeiras estéo livres de distorgéo
relevante.

Uma empresd meambro da Ernst & Young Global Limafed
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Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagio

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou eiro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera 0s controles internos relevantes para a elaboracdo e adeguada apresentagio
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses confroles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avalia¢do da adequagao das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdc da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria oblida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A, em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, o
desempenho de suas operagdes e 0 seus fluxos de caixa para os exercicios findos
naguelas datas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB.

Enfase

Sem modificar nossa opinido, alertamos para o fato de gue em 31 de dezembro de 2012,
a Companhia apresenta excesso de passivos circulantes sobre alivos circulantes e
prejuizo apurade no exercicio findo naquela data. Conforme comentado na nota
explicativa n® 1 as demonstracdes financeiras, a liquidacio das notas promissorias
depende do sucesso na oblengdo de recursos financeiros de longo prazo.
Adicionalmente, conforme também mencionado nessa nota explicativa, o
empreendimento proporcionara diversas melhorias viarias, com orgamento significativo
previsto para 0s proximos anos, cuja execugdo dependera substancialmente dos recursos
de longo prazo a serem obtidos. A recuperacgdo dos valores investidos no ativo
imobilizado e intangivel, além dos outros ativos ndo circulantes, incluindo, mas ndo
limitado a, saldos de impostos sobre a renda diferidos, depende do éxito do projeto e da
consequente geragao de resuitados positivos futuros.
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Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamaos, também, as demaonsira¢des do valor adicionado (DVA), referente aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, preparadas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacgéo é requerida pela
legisiagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar
pelas /FRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 15 de fevereiro deg 2013

ERNST & YOUNG TERCO




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Balangos pairimoniais
31 de dezembro de 2012, 2011 & 2010
(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e aquivalentes de caixa (Nota 4)
Contas a receber (Nota 5)
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Qutros atives

MN&o circulante
Contas a receber (Nota 5)
Impesto de renda e contribuigio social diferidos (Notas 6.a)
Despesas antecipadas
Imobilizado (Nota 7)
Intanglvel (Nota 8)

Total do ativo

2012 2011 2010
47.951 27.347 75.125
14.118 9.809 7.669
4,273 874 1.162
3.834 1.808 247
462 1.230 354
70.638 41.168 84.557
3718 3.716 3.716
14.094 7.269 2.251
951 246 -
8.142 6.515 1.641
811.787 733.510 715,845
839.620 751.256 723.453
910.328 792.424 808.010




Passivo
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos
Notas promissdrias (Nota 8)
Credor pela concessao
Obrigagdes tributarias
Obrigagbes trabalhistas
Instrumento financeire derivativo (Noia 18)
Provisdes (Nota 11)
Qutros passivos

N&o circulante
Provisbes (Nota 11)
Muituos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b)
Qutros passivos

Total do passivo

Patrimdnio liquido {Nota 12)
Capital soclal subscrito
Capital social a integralizar
Capital social integralizado
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Prejuizos acumulados
Totat do patriménio liquido
Total do passivo e patrimdnio liquido

2012 2011 2010
20.241 21.249 9.922
603,605 481.438 449.472
578 539 391
2.922 2.920 2.118
3,588 3.505 2.125
23.454 . -
3,658 23.248 84,744
296 275 20
658.340 533.174 548.792
19.266 10.484 6.525
41.615 38.195 34.057
2.925 3.163 27
63.806 51.842 40.609
722.148 585.016 589.401
223.578 223.578 240.000
- - (16.422)
223.578 223578 223578
(11.372) - -
(24.024) {(16.470) (4.969)
186.182 207.408 218.609
910,328 792.424 808.010

As notas explicaiivas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 ¢ 2010
{Em milhares de Reais, exceto prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes)

2012 2011 2010
Receita operacional liquida (Nota 13) 275,247 242.405 172.412
Custos dos servigos prestados {Nota i4) {182.878) _ {161.748) (23.572)
Lucro bruto 92.369 80.857 78.840
Despesas ¢ receitas operacionais:
Gerais & administrativas (Nota 14) (22.947) {15.154) (15.547)
Qutras (despesas) receitas operacionais, liquidas {143} 51 10
(23.090) {16.103) {15.537)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 69,279 64.554 63.303
Despesas financekras (Nota 15) (87.879) {88.421) (65.189)
Receitas financeiras (Nota 15) 9.779 7.648 419
(78.100) (80.773) {64.770)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social {8.821) (16.219) (1.467)
Imposto de renda e contiibuigdo social correntes (Nota 6.¢) - - (372)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 6.c) 967 5.018 781
967 5.018 408
Prejuizo do exercicio (7.854) (11.201} (1.058)
Prejuize basico e diluide por lote de mil agdes — em R$ (Nota 17) {(0,3513) (0,5010) (0,0496)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S_A.

Demonstracdes dos resuitados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 & 2010
(Em milhares de Reais)

2012 2011 2010
Prejuizo do exercicio (7.854) {11.201) (1.058}
Quiros resultados abrangentes:
Perda sobre hedge de fluxo de caixa (Nota 18) (17.230) - -
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fiuxo de caixa 5.858 - -
{11.372) - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio (19.226) {(11.201) (1.058)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo go exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas alividades
operacionais:
Imposto de renda e conlribuigio social diferidos {(Nota 6.¢)
Depreciagio e amosiizacio (Notz 14)
Variagio monetaria e reversao do ajusle a valor presente sobre a provisio
para investimentos em rodovias e credor pela concessdo (Nota 15)
Juros o variagdes monetarias sobre notas promissorias e financiamentos
{Nota 15)
Parda ndo realizada com operagdc de dervativo (Notas 15 e 18)
Perda na baixa de bens do alive intangivel (Nota 8)
Juros sobre muluos com partes relacionadas (Nota 10.b)
Provisdo para demandas judiciais (Noia 11.a)
Provisdo para manutengio em rodovias (Nota 11.¢)

Variagdo nas contas de ativo:
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Qutros ativos

Vanagao nas contas de passivo:
Fomecedores e prestadores de servigos
Credor pela concess&o — onus vardavet
Qbrigaghes tributarias
Obrigagoes trabathistas
Qutros passivos

Caixa liquigo gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das afividades de investimento
Investimentos no ative imobilizado
Provisao para investimentos em rodovias — pagamentos
Investimentos no ativo intangivel
Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das ativicades de financiamento
Emissio de notas promissdrias @ captagio de financlamentos
Pagamento de notas promissorias e financiamenios {principal)
Pagamento de juros sobre notas promissérias & financiamentos
Captacao de mitwos com partes relacionadas
Pagamento de credor pela concessdo - dnus fixo
Integralizacio de capital social
Caixa liquido gerado pelas (usados nas) atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) liquido no caixa e equivatentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Cailxa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2012 2011 2010
(7.854) {11.201) (1.058)
(967) {5.018) (781)
14,603 12,820 9.813
1.240 6.990 17.471
70.317 78.646 41.453
8.224 - -
137 - -
3.420 4.138 1.157
206 1.438 42
8.993 1.453 1.755
96,319 87.266 69,852
{4.209) {2.240) {3.225)
{4.104) 42 2.188
(2.026) (1.561) {136)
768 (876) 277
(1.008) 11.327 1.435
39 148 23
2 802 (812)
81 1.380 1.248
(217) 3.391 (370)
85.645 99.679 70.478
{3.359) (5.229) (779)
{35.205) (56.889) {9.500)
(77.327) (40.559) {24.200)
(115.881) (102.777) (34.479)
592.506 959.095 809.375
{525.583) (967.143) (361.464)
(16.073) (36.632) (42.675)
. - 32.900
. . (246.769)
- - 38400
50.850 {44.680) 20.767
20,604 (47.778) 65.766
27.347 75.125 9.359
47.951 27.347 75.125




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstra¢des do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2012 2011 2010
Receitas (Nota 13)
Receitas de pedagio 172.442 158.685 147.120
Receita dos servicos de construgdo 113.479 97.350 37.478
Receitas acessdrias 4.800 580 520
290.721 256.615 185.118
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construgio {Nota 14) {113.479) {97.350) (37.478)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros {57.462) {35.135) {42.807)
Varlagdo monetaria e reversio do ajuste a valor presente sobre a provisio
para invastimentos em rodovias e credor pela concessio {Nota 15) {1.240) (6.290) {17.471)
Custo da concessio - onus varidvel {Nota 14) [5.310% (4.879) {4.428)
{(177.491} {(144.354) {102.185)
Valor adicionado bruto . 113.230 112.261 82.933
Depreciagdo e amortiza¢io (Nota 14) (14.803) {12.820) {8.813)
Valor adicionado liquido produzido peta Companhia 98,827 99.441 73.420
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financelras (Nota 15) 9.779 7.648 418
§9.779 7.648 418
Valor adicionado total a gistribuir 108.408 107.089 73.53¢
Pessoal (Nota 16)
Saldrios & remuneragdes {14.794) (12.845) (11.158)
Beneficlos {4.500) {5.191) (3.777)
Impostos, taxas e contribuices
Federais {incluindo OF) (5.921) {11.320) {9.653)
Munlcipais (8,757} {8.047) (7.278)
Remuneragdo de capitais de ferceiros
Juros sobre mGtuos com partes relacionadas (Nota 15} {3.420) {4.138) {1.157)
Perda ndo realizada com operagio de derivativo (Notas 15 e 18) {6.224) - -
Juros e variagbes monetdrias sobre notas promissorias e financiamentos
{Nota 15) {70.317) {76.646) {41.453)
Alugusdis {2.327) {103} {125)
Remuneragao de capital prépric
Prejuizo do exercicio 7.854 11.201 1.058
Total do valor distribuido (108.408) {107.089) {73.539)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

10



Concessionaria Rodovias do Tiete S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

11

Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT", “Concessionaria” ou
‘Companhia”), com sede na Rodovia do Agucar (SP 308), KM 108 + 800 metros,
cidade de Saito, Estado de S&o Paulo, foi constituida em 19 de fevereiro de 2009 e
iniciou suvas operagdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de
Concessdo Rodoviaria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo — ARTESP (“ARTESP” ou "Poder
Concedente™).

A Companhia tem como objeto a exploragio do Corredor Marechal Rondon Leste,
l.ote 21 do Programa Estadual de Concessdes Rodoviarias do Governo do Estado
de S&0 Paulo, com prazo de concessdo de 30 (trinta) anos, encerrando-se em 2039,
compreendendo: (i} a execucgio, gestdo e fiscalizagdo dos servigos operacionais, de
conservagéo e de ampliagdo; (ii) o apoio aos servigos de competéncia do Poder
Publico; e (iii) o controle de servigos ndo essenciais prestados por terceiros, nos
termos do Contrato de Concesséo.

O Programa de Concessdes Rodoviarias do Estado de S&o Paulo foi instituido em
marco de 1998, em decorréncia do Programa Estadual de Desestatiza¢o instituido
pela Lei Estadual n®. 9.361, de 1996. O regime escolhido foi 0 de concessio por
prazo certo, durante o qual as concessionarias se responsabilizam, por sua conta e
risco, pela totalidade dos investimentos e recursos necessarios ao cumprimento dos
contratos, remunerados pela cobranc¢a de pedagios e por oufras receitas acessorias,
a exemplo da exploragdo de publicidade.

O onus fixo, estabelecido no Contrato de Concessdo Rodoviaria, pago 8 ARTESP,
foi de R$517 milhdes. Com as corregdes dos valores das parcelas pelo (PCA,
conforme determinado pelo Contrato de Concesséo, o valor total da outorga fixa
passou a ser de R$ 542 milhdes, o qual foi pago integralmente dentro dos prazos
estipulados pela ARTESP. A Companhia reconheceu o direito de uso e exploracgéo,
registrado no ativo intangivel, como “direito da outorga de concesséo”.
Adicionalmente, a Companhia possui a obrigagao de pagamento mensal do dnus
variavel, correspondente a 3% da receita bruta de arrecadagao de pedégio. Os
recursos necessarios para pagamento do direito de outorga da concesséo foram
obtidos por meio de financiamentos bancarios.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas s demonstragdes financeiras--Continuacgao
31 de dezembro de 2012, 2011 ¢ 2010
(Em milhares de Reais)

12

Contexto operacional--Continuagéo

O Coiredor Marechal Rondon Leste tem como eixo principal a rodovia SP-300,
totalizando 417 km, que é uma importante rodovia radial de atendimento da regido
oeste do Estado de S&o Paulo. A rodovia SP-300 fem diretriz noroests, passando
pelas regides de Botucatu, Bauru e Aragatuba. Com a construcéo da Rodovia
Castelo Branco (SP-280), em 1969, essa rodovia pardeu parte da sua importancia,
adquirindo o papel de principal via radial de sua regido. A rodovia se inicia no km 62
da via Anhanguera, no municipio de Jundial, & segue na dire¢do noroeste por cerca
de 800 km até a givisa do Esfado de S80 Paulo com o Estado do Mato Grosso do
Sul, atravessando dezenas de cidades, dentre as quais ltu, Porto Feliz, Tietg,
Laranjal Paulista, Botucatu, Sao Manuel, Lengdis Paulista, Agudos, Bauru, Pirajui,
Cafelandia, Lins, Promissao, Penapolis, Aragatuba, Guararapes, Valparaiso,
Mirandopelis e Andradina.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concesséo Rodoviaria, os
quais se encontram em fase de projeto ou de execugdo, sao:

« Duplicacdes: duplica¢do de trechos das rodovias sob-responsabilidade da
Companhia, SP-101, SP-113, SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e,

= Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e
implantagdo de novos dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob-
responsabilidade da Companhia, compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-
209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2012, o valor presente dos investimentos programados para
liquidar os compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de
concesséo, era de R$1.024 milhdes (R$2.244 milhdes a valor nominal naquela
data), concentrado na implantagéo de dispositivos de entroncamento, obras de
duplicacdo, pavimentacdo, conservagio e sinaliza¢do, contornos, sistemas de
telecomunicagdes, supervisdo e controle.

Os valores dos investimentos poderdo ser alterados em razdo de adequages e
revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer de periodo de concesséo.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras—-Continuacéo
31 de dezembro de 2012, 2011 & 2010
(Em milhares de Reais)

i3

Contexto operacional--Continuagao

Extinta a concesséo, retorna ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploragdo do sistema rodovidrio transferido a
Companhia, ou por ela implantado no ambito da concessdo. A reverséo sera
gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condigdes de operacdo, utilizagéo
manutencgéo e livres de guaisquer énus ou encargos. A Companhia tera direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos Uitimos cinco anos do prazo da concessio, desde que realizada para
garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao,

No dia 17 de novembro de 2009 & zero hora, a Companhia iniciou a cobranga das
tarifas nas 9 pragas de pedagio de sua responsabilidade, com base na autorizagéo
da ARTESP, publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 14 de
novembro de 2009. Anteriormente a essa data, a Companhia possuia uma praca de
pedagio ativa, cuja cobranga ocorria em apenas um sentido da via. Essa praca foi
recebida do Governo do Estado no ato da assinatura do Contrate de Concessao,

Conforme estabelecido no Contrafo de Concesséo, as tarifas de pedagio sdo
reajustadas anualmente no més de julho com base na variagao do IPC-A ocorrida
ate 31 de maio do mesmo ano.

Em 09 de fevereire de 2012, a Comissdo de Valores Mobiliarios concedeu a
Companhia o registro de companhia aberta. O objetivo desse registro é possibilitar a
emisséo de debéntures, de acordo com a Instrugdo CVM 400, conforme comentado
abaixo.

Situagdo financeira

Tal como esperado nas projegdes financeiras do modelo de negocio para os
primeiros anos de atividade, a Companhia tem incormrido em prejuizos operacionais,
tendo apurado prejuizo liquido de R$7.854 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012 e, naquela data, apresentou um excesso de passivo circulante sobre o ativo
circulante de R$587.702. Naquela data, o endividamento da Companhia estava
composto, substancialmente, por notas promissoérias com vencimento para 13 de
agosto de 2013, no mentante de R$603.605 (vide nota explicativa n® 9},
remuneradas com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de
Depdsitos Interbancérios (CDI), acrescidas de 3,7% ao ano.

Conforrme comentade anteriormente, a Companhia, em 2009, assumiu a operagio
doCorredor Marechal Rondon Leste, apés ser a vencedora do proceasso licitatorio
ocorrido em 2008, sendo pago ao poder concedente o montante de R$542 milhdes
a titulo de outorga fixa durante os 18 primeiros meses de operagio.
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Contexto operacional--Continuagéao
Situagdo financeira—Continuagao

Para financiar este projeto, a Concessionaria obteve junto a um sindicato bancario
liderado pelo Banco do Brasil e Banco Espirito Santo um empréstimo-ponte no valor
de R$340 milhdes, guitado em 21 de dezembro de 2010 com os recursos obfidos
pela emissdo da 1° série de notas promissérias com vencimento para 21 de junho
de 2011, prorrogadas para 17 de dezembro de 2011 (22 série) @, novamente, para
13 de junho de 2012 {32 série), para melhor estruturagdo do empréstimo de longe
prazo pelo mesmo sindicato contratado para o empréstimo ponte.

A operacgéo de longo prazo estruturada pelo sindicato previa a obtencéo de parte
dos recursos via debéntures e parte via BNDES, gue prevé amortizacfes lineares e
nao otimizadas de acordo com a evolugéo do fluxo de caixa da Companhia, além de
cross default com outras operagdes dos acionistas. Este cendrio ndo atendia as
necessidades da Concessionaria, gque optou por rescindir, em 2012, o contrato
arcando integralmente com as despesas contratuais estipuladas.

Na sequéncia, em 26 de margo de 2012, a Companhia contratou o Banco Barclays
para a estruturacdo de uma nova operagao com recursos oriundos totalmente via
emissao de debéntures e com 0 amparo da Lei n°® 12.431, que prevé isengéo de
impostos para investidores nacionais e estrangeiros para investimentos de
infraestrutura. Devido ao curto prazo para a emissdo e distribuigdo dos papéis, a
Companhia optou por seguir a instrugdo CVM 476, que prevé um maximo de 50
investidores para a oferta. No entanto, durante o periodo de road show, percebeu-se
uma retragdo do mercado internacional devido & crise europeia e a volatilidade
cambial dos Gltimos meses. J& os investidores nacionais, principalmente com
politicas de crédito mais conservadoras, optaram por aguardar a estabilizagdo do
mercado financeiro, além de novas opera¢des enquadradas na Lei n® 12.431, visto
gue era a primeira baseada na nova legislacdo, apesar das taxas atrativas dos
papéis remunerados a IPCA+8,75%. Com este cenario, a Companhia decidiu gue a
melhor opgdo seria alongar sua divida de curto prazo por 12 meses, para entéo
emitir ag debéntures nos mesmos moldes da oferta anterior, optando pela Instrugdo
CVM 400, que possibilita uma gama maior de investidores, além do
amadurecimento das operagdes enquadradas pela Lei n° 12.431. Para isso, a
Companhia cancelou, em 1° de junho de 2012, a operagdo com o Banco Barclays e
contratou o Banco BTG Pactual S.A., que adquiriu no mercado secundario as notas
promissérias gue venceram dia 13 de junho de 2012, prorrogando-as em 60 dias.
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Contexto operacional--Continuacéo
Situacdo financeira--Continuagdo

Em 13 de agosto de 2012, a Companhia realizou a emissédo da 4° séria de notas
promissorias comerciais, no montante de R$600.000, tomadas integralmente pelo
Banco BTG Pactual S.A., com vencimento em 13 de agosto de 2013, garantidas
por: (i) alienagéo fiduciaria das a¢des de controle acionario da Companhia; (ii)
cessdo fiduciaria da totalidade dos recebiveis da Companhia; e (jii) constituigdo em
garantia de todos os direitos emergentes da concessdo. Os recursos financeiros
obtidos, liguidos de custos de captagdo de R$7.494, foram utilizados na liquidagéo
das notas promissoérias da emissdo anterior, no montante de R$525.583 em 13 de
agosto de 2012, e o restants, no valor de R$66.923, esta sendo destinado para o
financiamento de obras, conforme cronograma previsto no Contrato de Concessao.
Dessa forma, a Concessionaria vem mantendo suas operagdes em conformidade
com ¢ contrato de concessdo, até que a obtengdo de recursos financeiros de longo
prazo, através da emissdo de debéntures, seja efetivamente realizada.

Apresentacido das demonstragdes financeiras e praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Adicionalmente, as demonstragdes financeiras
estdo de acordo com as normas internacionais de relatoric financeiro (“International
Financial Reporting Standards — IFRS") emitidas pelo “International Accounting
Standards Board — |ASB".

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagtes
emitidas pelo CPC, CVM, |IASB e demais érgdos reguladores que estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2012. As demonstrac¢des financeiras foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos
ativos e passivos, como instrumentos financeiros, os quais s&o mensurados pelo
valor justo,

As demonstragbes financeiras foram elaboradas com base em diversas estimativas
contabeis baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administrag@o para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstra¢des financeiras. A liquidagaoc das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacio

As demonstragdes financeiras sdc apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companbhia.

A autorizagéo para a concluséo destas demonstracdes financeiras ocorreu na
reunido do Conselho de Administragéio realizada em 15 de fevereiro de 2013.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na elaboragéo das
demonstragdes financeiras séo:

2.1) Apuracao do resultado

O resultade das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e guando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo
recebida, excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre 0s servigos
prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construgdo qualificados e classificados como servigos de constru¢do

A Companhia contabiliza as receitas de servigos de construgdo de acordo com 0s
pronunciamentos CPC 17 — Contratos de Construgdo ¢ CPC 30 - Receitas, em
conta de resultado proveniente de receitas de construgdo, tendo como contrapartida
o ativo intangivel. A receita de servigos de construg&o é reconhecida no periodo em
que 0s servigos sdo prestados. Esta receita é calculada com base nos custos dos
servigos prestados, acrescida de uma margem, definida pela administragdo, com
base em premissas devidamente fundamentadas. No caso da Companhia, esta
margem & de 0% (zero por cento) devido ac modelo adotado de contratagao das
obras.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita é mensurada pelo valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no pericdo
de competéncia, ou seja, quando da utilizac@o dos bens publicos objetos das
concessoes pelos usuarios.
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis-—-Continuagéo

2.1) Apuragio do resultado--Continuagéo
Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variagdes monetarias decorrentes de
aplicagdes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversdo de ajusies a
valor presente.

2.2) Impostos
Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Alivos e passivos tributdrios correntes do Gltimo exercicio @ de anos anteriores séo
mensurados ac valor recuperavel esperado ou a pagar para as auforidades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante do
imposto s&o0 aguelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balango.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos
diretamente no patrimédnio liquido sao reconhecidos no patrimdnio liquido. A
administragdo periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situagdes nas quais a
regulamentagao fiscal requer interpretagéo e estabelace provisdes quando
apropriado.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Impostos diferidos s&o gerados por diferengas temporarias na data do balango entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nfo utilizados, na extensdoc em que seja
provavel que ¢ lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributdrios néo utilizados
possam ser utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a
diferenga temporaria dedutivel &€ gerado no reconhecimento inicial do ativo ou
passivo em uma transac¢de que ndo € uma combinagéo de negocios e, na data da
transagao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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Apresentagao das demonstragoes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.2) Impostos--Continvagdo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos—Continuagdo

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango &
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferidc venha a ser
utilizado. Impostos diferidos atives baixados s&o revisados a cada data do balango e
sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros fributéveis
futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos s80 mensurados a taxa de imposto que &
esperada de ser aplicavel no ano em gue o ativo serd realizado ou © passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balango.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também ¢ reconhecido no patriménio liquido, & ndo na demonstragdo do resultado.
Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transagdo que originou
o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liguido.

Impostos diferidos ativos e passivos s&o apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos s&o relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos & mesma
autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto: (i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou
servicos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou
do item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar
forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o
valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, e incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no halango patrimonial.
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2. Apresentagido das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros

{iy Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensurag§o

Os ativos financeiros sédo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, (i} empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos mantidos
até o vencimento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia
determina a classifica¢do dos seus ativos financsiros no momento do seu
reconhecimento inicial, guando ele se torna parte das disposigdes contratuais do
instrumento.

Afivos financeiros sio reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescido, no
case de ativos n&o desighados a valor justo por meio do resultado, dos custos
de transagado que sejam diretamente atribuiveis & aquisicdo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens
dentro de um cronograma estabelecido por regulamento ou convengdo no
mercado {compras regulares) sdo reconhecidas na data da operagéo, ou seja, a
data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender ¢ bem.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de
caixa e contas a receber.

Mensuracdo subsequente

A mensura¢do subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagao,
que pode ser da seguinte forma:

a) Ativos financeirgs a valor justo por meio do resultado

Incluem ativos financeiros mantidos para negociagdo e ativos designados no
raconhecimento inicial ac valor justo por meio do resultado. S&o classificados
como mantidos para negociagio se originados com o propésito de venda ou

recompra no curto prazo.
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagio

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i} Ativos financeiros--Continuagao

Mensuracdo subsequente—Continuagéo

a) Ativos financeiros a valor justo por meig do resuitado--Continuagio

Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que ndo sdo infimamente
relacionados ao contrato principal e gue devem ser separados, sdc tambem
classificados como mantidos para negociagéo. Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado sédo apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstragdo do resultado.

Derivativos embutidos em contratos principais sdo contabilizados como
derivativos separados quandc 0s seus riscos e caracteristicas econdémicas
ndo sdo intimamente relacionados com aqueles dos contratos principais e os
contratos principais ndo forem contabilizados a valer justo por meio do
resultado. Esses derivativos embutidos sdo mensurados a valor justo, com
os correspondentes ganhos ou perdas resultantes de variagdes no valor
justo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Uma nova revisdo
somente ocorre quando houver uma mudanga nos termos do contrato que
significativamente altere os fluxos de caixa que, de outra forma, seriam
requeridos. Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, a Companhia nido
fazia parte de contratos com derivativos embutidos.

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, a Companhia ndo possui ativos
financeiros a valor justo por meio de resultado.

b) Empréstimos e recebiveis

S0 ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis geralmente ndo cotados em um mercado ativo. Apds a
mensuragéo inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por redugao ac valor recuperavel. O custo amortizado €
calculado levando em consideragdo gqualquer desconto ou “prémio” na
aquisicdo e taxas ou custos incorridos.
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Apresentagdo das demonstragées financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(i} Ativos financeiros--Continuagéo

Mensuragdo subsequente--Continuagio

b) Empréstimos e recebiveis--Continuagéo

A amortizagio dos juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na
demonstracdo do resultado. As perdas per redugdo ao valor recuperavel séo
recenhecidas como despesa financeira no resultado.

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, os ativos financeiros
classificagdos como empréstimos e recebiveis referem-se a caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber, sendo os principais critérios
adotados descritos abaixo:

« Caixa e equivalentes de caixa - compreendem os saldos de caixa,
depésitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras. Essas aplicagbes
financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até as datas de encerramento dos exercicios, com liquidez
imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

o Contas a receber - referem-se aos servigos de pedagio eletrdnico, cupons
de pedagio e cartdes de pedagio. Sao registradas com base nos valores
nominais e ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante nas
demonstragdes financeiras. Quando julgado necessario pela
administragdo, & registrada provisdo para cobrir provaveis perdas na sua
realizac&o.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis ¢
vencimentos fixos séo classificados como mantidos ate o vencimento quando
a Companhia tiver manifestado inteng2o e capacidade financeira para
manté-los até o vencimento. Apds a avaliacdo inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sZo0 avaliados ao custo amortizado utilizando o
método da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou prémio sobre a aquisigdo e taxas ou custos incorridos.
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros—Continuagéo

(iy Afivos financeiros--Continuacéo

Mensurag¢do subsequente--Continuagao

¢) Investimentos mantidos até o vencimento--Continuagio

A amortizagao dos juros efetivos & incluida na rubrica receitas financeiras, na
demonstracio do resuitado. As perdas originadas da redugio ao valor
recuperdvel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado. A
Companhia ndoc registrou investimentos mantidos até o vencimento durante
03 exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010.

d) Ativos financeiros disponiveis para venda

S&o aqueles ativos financeiros ndo derivativos que nio sio classificados
como (i) empréstimos e recebiveis, (ii) investimentos mantidos até o
vencimento ou {iii) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.
Estes ativos financeiros incluem instrumentos patrimonizis e de titulos de
divida. Titulos de divida nessa categoria s30 aqueles que se pretende
manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as
necessidades de liguidez ou em resposta as mudangas nas condi¢des de
mercado.

Apés mensuragdo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos
diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro dos outros
resultados abrangentes, liquidos dos efeitos tributarios, até a baixa do
investimento, com exce¢do das perdas por redugdo ao valor recuperavel,
dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou
perdas com variag&o cambial sobre ativos monetarios que sdo reconhecidos
diretamente no resultado do exercicio.

Quando o investimento & desreconhecido ou quando for determinada perda
por redugdo ao valor recuperavel, 0s ganhos ou as perdas cumulativos
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser
reconhecidos no resultado.
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i) Ativos financeiros--Coniinuagéo

Mensuragdo subsequente--Continuagdo

d) Ativos financeiros disponiveis para venda-Continuagdo

O valor justo de ativos monetarios disponiveis para a venda denominados
em moeda estrangeira € mensurado nessa moeda estrangeira e convertido
utilizando-se a taxa de cdmbio a vista vigente na data de reporte das
demonstrag¢des financeiras. As variagdes do valor justo atribuiveis a
diferengas de conversdo que resultam de uma mudanga do custo amortizado
do ativo s&o reconhecidas no resultado, e as demais variagdes sao
reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido.

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, a Companhia ndo possuia ativos
financeiros disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for ¢ caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

s Os dirgitos de receber fluxos de caixa dos ativos expirarem; e

» A Companhia transferiu 0s seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo
de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve
substancialmenite todos 0s riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu 0 controle sobre ¢ ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa
de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e ndo tiver transferido ou
retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo
€ reconhecido na extensio do envolvimento continuo da Companhia com o
ative. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O
ativo transferido e 0 passivo associado s&o mensurados com base nos direitos
e obrigagbes que a Companhia manteve. O envolvimento continuo na forma de
uma garantia sobre o ativo transferido é mensurado pelo valor contabil original
do ativo ou pela maxima contraprestagio que puder ser exigida da Companhia,
dos dois o menor.
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros—Continuagéo

(i) Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros ndo é
recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como nio recuperavel se, e somente s, houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resuitado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda”
incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro
estimado do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser
razoavelmente estimado.

Evidéncia de perda por redugdo ag valor recuperavel pode incluir indicadores
de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas iréo
entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizac¢éo financeira, default ou atraso
de pagamento de juros ou principal pode ser indicada por uma queda
mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento
ou condigdo econdmica relacionados com defaulls.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagdo aos ativos financeiros ao custo amortizado, a Companhia
inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por
reducdo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente
significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que nio sejam
individualmente significativos. Se a Companhia concluir que nédo existe
evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel para um ativo financeiro
individualimente avaliade, guer significativo ou néo, o ativo é incluido em um
grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes
e € avaliado em conjunto em relagdo & perda por redugdo ao valor recuperavel.
Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por redu¢do ao
valor recuperavel e para 0s quais uma perda por redugdo ao valor recuperavel
seja ou continue a ser reconhacida ndo sdo incluidos em uma avaliagéo
conjunta de perda por redugdo ao valor recuperavel.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéao

(ii)

(iii)

Reduc&o do valor recuperavel de ativos financeiros—Continuacao

Ativos financeiros ao custo amortizado--Continuac¢ao

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de redugdo do valor recuperavel,
o valor da perda € mensurado como a diferenga entre o valor contabil do ativo e
o valor presente dos fluxes de caixa futuros estimados (excluindo perdas de
crédito futuras esperadas ainda ndo incorridas). O valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados € descontado pela taxa de juros efetiva original para o
ativo financeiro. Quando o empréstime apresentar taxa de juros variavel, a taxa
de desconto para a mensuragao de qualguer perda por redugdo ao valor
recuperavel serd a taxa de juros efetiva corrente,

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisio, e o valor da
perda é reconhecido na demonstrag¢ao do resultado. Receita de juros continua a
ser computada sobre o valor contabil reduzido com base na taxa de juros
efetiva original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com a correspondente
provisdo, sdo baixados quando ndo ha perspectiva realista de sua recuperagao
futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas para a
Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apos o
reconhecimento da perda por redugdo 2o valor recuperavel, a perda
anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida ajustando-se a proviséo.
Em caso de eventual recuperacio futura de um valor baixado, essa
recuperagéo € reconhecida na demonstragio do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Passivos financeiros s&o classificados como passives financeiros a valor justo
por meio do resultado, outros passivos financeiros, ou derivativos classificados
como instrumento de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a
classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
outros passivos financeiros, sdo acrescidos do custo da transagéo diretamente
relacionado.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis—-Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(iii) Passivos financeiros--Continuagéo

Reconhecimento inicial e mensuragdo—-Continuagdo

Os passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores de
servigos, notas promissorias a pagar, credor pela concessdo, mutuos a pagar a
partes relacionadas e instrumento financeiro derivativo.

Mensuragédo subsequente

A mensuragdo dos passivos financeiros depende da sua classifica¢do, que
pode ser da seguinte forma:

a) Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Incluem os passivos financeiros para negociacéo e passivos financeiros
designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociagéo
quando ferem adquiridos com o objetive de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos que néo satisfazem os
critérios de contabilizagdo de hedge definidos pelo CPC 38 - Derivativos,
incluinde derivativos embutidos que nao s&o intimamente relacionados ao
contrato principal e que devem ser separados, também séo classificados
como mantidos para negociagdo, a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos para
negociagdo s3o reconhecidos na demonstra¢do do resultado.

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 ¢ 2010, a Companhia ndo apresentou
nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

b) Outros passivos financeiros

Apds reconhecimento inicial, outros passivos financeiros sujeitos a juros s&o
mensurados subseguentamente pelo custo amortizado, utilizande o método
da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sd0 reconhecidos na
demonstragdo do resuitado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortiza¢do pelo método da taxa de juros efetivos.
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(iif)

(iv)

(V)

Passivos financeiros—-Continuag¢ao

Mensuragdo subsequente--Continuagio

b) Outros passivos financeiros--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, todos os instrumenios
financeiros passivos da Companhia, exceto pela instrumento financeiro
derivativo, estdo classificados nessa categoria.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagio for revogada, cancelada
ou expirar.Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo muiuante com termos substanciaimente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alterac&o é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
novo passive, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstragio do resultado.

Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial
s, @ somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
0s montantes reconhecidos e se houver a inteng&o de compensacéo, ou de
realizar o ativo ¢ liquidar o passivo simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados & determinado com base nos pregos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negbcios na data do balango, sem
dedugdo dos custos de transagéo,

O valor justo de instrumentos financeiros para 0s quais ndo haja mercado ativo
é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, Essas técnicas podem incluir o
uso de transacdes recentes de mercado (Com isen¢do de interesses); referéncia
ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliagio.
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2. Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(vi} Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para proteg¢do de
risco de taxa de juros das notas promissérias (swap de taxa de juros). O
instrumento financeiro derivativo foi inicialmente reconhecido ao valor justo
na data em gue o derivativo foi contratado, sendo reavaliado
subsequentemente também ao valor justo. Esse instrumento financeiro
derivativo é apresentado como ativo financeiro quando o valor justo do
instrumento for positivo, € como passive financeiro quando o valor justo for
negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de
derivativos durante o exercicio sao langados diretamente na demonstragéo
de resuitado, com exce¢do da parcela eficaz do hedge de fluxo de caixa, que
é reconhecida diretamente no patriménio liquido em outros resultados
abrangentes, liquidos dos efeitos tributérios.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem as
sequinies classificagdes:

» hedge de valor justo, ao fornecer prote¢do contra a exposi¢io as
aiteragdes no valor justo de ativo ou passivo reconhecido ou de
compromisso firme ndo reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo,
passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e
possa afetar o resultado; ou

» hedge de fluxo de caixa, ao fornecer protegio contra a variagao nos fluxos
de caixa que seja atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou
passivo reconhecido ou a uma transacéo prevista altamente provavel e
que possa afetar o resultado; ou

« hedge de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira.
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2. Apresentagio das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagdo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(vi}) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge—Continuagio

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente—-Continuagdo

No reconhecimento inicial da relag&o de hedge, a Companhia classificou
formalmente e documentou a relagéo de hedge a qual a Companhia desejou
aplicar contabilidade de hedge, bem como o objstivo e a estratégia de gestdo
de risco da administragdo para fevar a efeitc 0 hedge. A documentagéo
incluiu a identificacdo do instrumento de hedge, o item objeto de hedge, a
natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da
relagdo de hedge, a demonstragao prospectiva da eficécia da relagio de
hedge e a forma em que a Companhia avaliou a eficacia do instrumento de
hedge para fins de compensar a exposi¢do a mudangas nos fluxos de caixa
relacionados ao risco objeto de hedge. A demonstra¢o do carater altamente
provavel da transac¢do prevista objeto do hedge, assim como os periodos
previstos de transferéncia dos ganhos ou perdas decorrentes dos
instrumentos de hedge do patrimdnio liguido para o resultado, foram também
incividos na documentacdo da relagdo de hedge. Espera-se que esse hedge
seja altamente eficaz para compensar mudangas nos fluxos de caixa, sendo
permanentemente avaliado para verificar se foi, de forma efetiva, altamente
eficaz ao longo de todo o periodo-base para o qual foi destinado.

Por ser designado como um hedge de fluxo de caixa, a parte eficaz do ganho
ou perda do instrumento de hedge € reconhecida diretamente no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes, enquanto a parte ingficaz do
hedge é reconhecida imediatamente no resultado financeiro.

Quando a estratégia documentada da gestéo de risco da Companhia para a
relagdo de hedge excluir da avaliag&o da eficacia de hedge um componente
especifico do ganho ou perda ou os respectivos fluxos de caixa do
instrumento de hedge, esse componente do ganho ou perda excluido &
reconheacido imediatamente no resultado financeiro,
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(vi) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge--Continuagao

Reconhecimento inicial e mensura¢éo subsequente--Continuagéo

O valor contabilizado em outros resultados abrangentes é transferido
imediatamente para a demonstragdo do resultado quando a transag¢ac objeto
de hedge afetar o resultado. Se a ocorréncia da transagéo prevista ou
compromisso firme n&o for mais esperada, os valores anteriormente
reconhecidos no patriménio liquido séo transferidos para a demonstragdo do
resulfado. Se o instrumento de hedge expirar ou for vendido, encerrado ou
exercido sem substituigdo ou rolagem, ou se a sua classificagdo como hedge
for revogada, 0s ganhos ou perdas anteriormente reconhecidos no resultado
abrangente permanecem diferidos no pafriménio liquido ha reserva de outros
resultados abrangentes até que a transagéo prevista ou compromisso firme
afetem o resuitado,

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da
Companhia, a Administra¢do avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor
presente levando-se em considera¢do o valor do dinheiro no tempo e as incertezas
a eles associados. Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, os itens sujeitos ao
ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela
Administragdo para sua mensuracdo e reconhecimento, sdo como segue:

Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados
para cumprir com as obrigagdes contratuais da concesséo, cujos beneficios
econdmicos ja estdo sendo auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecigos
como contrapartida do ativo intangivel; e,

Provisdo para manutengdo em rodovias: decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizagéo
e manutengdo das rodovias em niveis pré-estabelecidos de utilizagéo.
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Apresentagao das demonstragées financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 & 2010, os saldos nominais e os respectivos
saldos a valor presente estdo demonstrados abaixo:

2012 2011 2010
Passivo ndo circulante
Provisdo para investimentos em rodovias a valor nominal 8.144 28.861 91.510
Provisao para investimentos em rodovia a valor presente (i) 8.078 28.085 88.513
Ajuste a valor presenie 66 776 2.997
Provisdo para manutengao a valor nominal 21.620 8.917 4.270
Proviséio para manutengio a valor presenie (ii) 13.160 4.167 2.714
Ajuste a valor presente 8.460 4.750 1.556

(iy As mensuragdes dos respectivos valores presentes foram calculadas
originalmente com base no método do fluxo de caixa descontado, considerando
as datas em que se estima que haja a salda de recursos para fazer frents as
respectivas obrigagfes. A determinacgéo da taxa de desconto utilizada pela
administracédo foi baseada na taxa de captagdo de recursos obtidos de
terceiros, na data da assinatura do Contrato de Concessao.

(i) A mensuracdo do valor presente € calculada com base no método do fluxo de
caixa descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se
estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigacdes, com base em taxa de desconto que reflita a melhor avaliaggo do
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e 0s riscos especificos do
passivo em suas datas originais.

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo &
reconhecida como despesa financeira na demonstragdo do resultado.

2.5) Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢do e/ou constru¢do, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construgdo, quando aplicavel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, de acorde com as
taxas demonstradas na nota axplicativa n° 7, limitadas, quando aplicavel, ao prazo
da concessio,
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Apresentagido das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagdo

2.6) Intangivel

Como remuneragao pela prestagdo de servigos de construgdo ou melhorias
relacionadas ao contrato de concessdo de servigos, a Companhia recebeu o direito
de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo, mensurado pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por redugio ao valor
recuperavel.

A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo e
reconhecida no resultado por meio da proje¢ao de curva de trafego estimada para o
periodo de concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja
que esse método é o que melhor reflete o padrio de consumo de beneficios
econdmicos futuros no ativo.

Ativos intangiveis com vida Otil definida, adquiridos separadamente, s3o registrados
ao custo, deduzido da amortizagao e das perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel.

2.7) Perda por redugido ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicacdo de que tais
ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicagéo, o
maontante recuperavel do ativo é estimado para mensurar a perda, se houver. Por se
tratar de uma Unica concessdo, a Companhia ndo estima o montante recuperavel de
um ativo individualmente, mas calcula o0 montante recuperavel dos ativos da
concessdo como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados a valor presente antes dos impostos, pela taxa de desconto, antes dos
impostos, que reflita a avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e 0s
riscos especificos do ativo, para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros néo
foi ajustada. Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa)
estimado calculado for manor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou
unidade geradora de caixa) € reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por
redugdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.
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Apresentagdo das demonstragoes financeiras e praticas
contabeis—Continuagao

2.7) Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis—
Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, ndo foram apuradas perdas por redugdo
ao valor recuperavel.

2.8) Custos de emprastimos e financiamentos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisigao, construgio ou
produgdo de ativos qualificados, os guais levam, necessariamente, um periodo de
tempo substancial para ficarem prontos para uso, séo incluidgos no custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso pretendido, quando aplicavel.

Os ganhos decorrentes da aplica¢do temporaria dos recursos obtidos com
empréstimos que financiardo um ativo qualificavel s&o deduzidos dos encargos com
empréstimos qualificados para capitalizagédo. Todos 0s oufros encargos com
empréstimos sdo reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos.

2.9) Provisoes
Geral

Provisbes s&0 reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, & provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obriga¢&o & uma estimativa
confiavel do valor da obrigagdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por
forga de um contrato de seguro, o reemboiso & reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando 0 reemboliso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada na demonstracio do
resultado, liquida de gqualquer reembolso.

Provisdo para demandas judiciais

A Companhia & parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
0s quais & provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obriga¢éo e uma estimativa razoavel possa ser feita.
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacao

2.9) Provis6es--Continuacao
Provisdo para demandas judiciais--Cantinuagdo

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunsténcias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes
de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

2.10) Outros ativos e passivos

Um ativo € reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em
beneficios econdmicos futuros.

Um passivo é recenhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo
legal ou constituida comoe resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

2.11) Segmento de negobcios

Segmentos operacionais sdo definidos como componentes de um empreendimento
para 0s quais informagdes financeiras separadas estio disponiveis e sdo avaliadas
de forma regular pelo principal tomador de decisdes operacionais na decisdo sobre
como alocar recursos para um segmento individual e na avaliagdo do desempenho
do segmento. A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de
divulgagdo. A operacgdo da Companhia consiste na exploracdo de concesséo
publica de rodovia, sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que as
decisbes e recursos s&o feitas,

A drea de concessdo da Companhia &€ dentro do territorio brasileiro, as receitas,
exceto as de construgdo, s&o provenientes, substancialmente, de cobranga de tarifa
de pedagio dos usuarios das rodovias e, portanto, nenhum clients individualmente
contribui de forma significativa para as receitas da Companhia.
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2.12) Resultado por agao

A Companhia efetua os calculos do resultado por lote de mil a¢des, utilizando o
namero medio ponderado de ag¢des ordinarias totais em circulagéo durants o
exercicio, conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33),

2.13) Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2012

As politicas contabeis adotadas em 2012 s&o consistentes com as adotadas nas
demonstragdes financeiras do ano anterior, excefo pelas seguintes revisdoes ao
IFRS em vigor a partir de 1° de janeiro de 2012:

» JAS 12 Impostos de Renda (Revisdo) — Impostos Diferidos — Recuperagao de
Ativos Subjacentes

A revisio esclarece a determinagio de célculo de impostos diferidos sobre
propriadade para investimento mensurados a valor justo. Introduz a presuncgdo
refutavel de gue o imposto diferido sobre as propriedades de investimento
mensurado pelo modelo de valor justo no IAS 40 (CPC 31) deve ser definido com
base no faio de que seu valor contabil sera recuperado por meio da venda.
Adicionalmente, introduz a exigéncia de que o imposto diferido sobre ativos ndo
sujeitos a deprecia¢do gue sdo mensurados usando o modelo de reavaliagae da
[AS 16 (CPC 27) sempre sejam mensurados com base na venda do ativo. Esta
revisdo entrou em vigor em 1° de janeiro de 2012, porém ndo gerou um impacto
sobre a posigédo financeira, desempenha ou divulgagdes da Companhia.

» [FRS 1 Adogdo inicial das IFRS (Revis8o) - Hiperinflag§o e Remogédo de Datas
Fixas para Primeira Adocéo (Revis§o)

O IASB forneceu orientagdes sobre como uma entidade deve retomar a
apresentacdo de demonstragdes financeiras com base nas IFRS quando sua
moeda funcional deixa de estar sujeita a hiperinflacéo. A revisdo entrou em vigor
em 1° de julho de 2011, porém ndo gerou nenhum impacto sobre 2 Companhia.
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2.13) Pronunhciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em

2012--Continuagdo

IFRS 7 Instrumentos financeiros - Divulgag8o — Exigéncias Maiores para
Divulgagdo de desreconhecimentos

A revisdo exige divulgacdo adicional sobre ativos financeiros que foram
transferidos, porém ndo desreconhecidos para permitir que o usuario das
demonstragbes financeiras entenda a relagdo entre os ativos que ndo foram
desreconhecidos é os passivos correspondentes. Adicionalmente, a revisdo exige
a divulgagdo sobre o envolvimento continuo da entidade com os ativos
desreconhecidos, para permitir gue 0s usuarios avaliem a natureza do
envolvimento e 0s riscos relacionados. A norma revisada entrou em vigor em 1°
de julho de 2011, porém nao houve impacto sobre suas demonstragdes
financeiras.

2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de

2012

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor até a
data de emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia. A Companhia
pretende adotar as normas aplicaveis, quando as mesmas entrarem em vigor.

IAS 1 Apresentacédo das Demonstragbes Financeiras — Apresentacédio de ltens de
QOutros Resultados Abrangentes

As revisBes do IAS 1 alteraram o agrupamento dos itens apresentados em outros
resuitados abrangentes. ltens gue poderiam ser reclassificados ao resultado em
certo periodo no futuro deveriam ser apresentados separadamente dos itens que
nunca serdo reclassificados. Estas revisdes passam a vigorar para exercicios
fiscais iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2013, porém néo terd impacto
sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

IAS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda)

C 1ASB emitiu varias emendas ao IAS 12, Tais emendas englobam desde
alteragdes fundamentais, como a remogdo do mecanismo do corredor ¢ o
conceito de retornos esperados sobre ativos do plano, até simples
esclarecimentos sobre valorizagdes e desvalorizagdes e reformulagéo.
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2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda nao am vigor em 31 de dezembro de

2012--Continuagéo
IAS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda)—-Continuagao
Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apés 1°

de janeiro de 2013, porém ndo tera impacto sobre as demonstragdes financeiras
da Companhia.

e |AS 28 Contabilizagdo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures

(revisado em 2011)

Como consequéncia dos recentes IFRS 11 e IFRS 12, o IAS 28 passa a ser I1AS
28 Investimentos em Associadas e Joint Ventures, @ descreve a aplicagdo do
método patrimonial para investimentos em joint ventures, além do investimento
em associadas. Esta emenda entraréd em vigor para os periodos anuais iniciados
em ou a pariir de 1° de janeiro de 2013. Esta nova norma ndo trard impacto sobre
a posigao financeira, desempenho ou divulgagdes da Companhia.

IAS 32 Compensagdo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros —
Revisdes da IAS 32

Estas revisdes explicam o significado de “atualmente tem o direito legal de
compensagao”. As revisdes fambém esclarecem a adogdo dos critérios de
compensagao da IAS 32 para os sistemas de liquidagdo (como 0s sistemas de
cdmaras de liquidagao) que aplicam mecanismos brutos de liquidagdo que ndo
sdo simultdneos. Estas revisGes ndo deverdo ter um impacto sobre a posigdo
financeira, desempenho ou divulgagdes da Companhia, com vigéncia para os
periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeire de 2014,

IFRS 1 — Empréstimos do Governo — Revisfes da IFRS 1

Estas revisdes aestabelecem a primeira aplicagao das exigéncias da 1AS 20
Contabilizagédo de Subvencdo e Assisténcias Governamentais, prospectivamente
a emprestimos governameniais existentes na data de transigdo para as IFRS. As
entidades podem optar por aplicar as exigéncias da IFRS 9 {ou |IAS 39, conforme
0 caso) e IAS 20 a empréstimos do governo retrospectivamente, se a informacgao
necessaria para isso tinha sido obtida no momento da contabilizagdo inicial desse
empréstimo,
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2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de

2012--Continuacaoc
IFRS 1 — Empréstimos do Governo — Revisdes da IFRS 1--Continuagéo

A excecdo dispensaria as entidades que estejam adotando a norma pela primeira
vez da mensuragao refrospectiva de empréstimos do governo com uma taxa de
juros inferior & do mercado. As revisdes terdo vigéncia para periodos anuais
iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2013 e nédo terdo impacto sobre a
Companhia.

IFRS 7 — Divuigagbes - Compensagao entre Ativos Financeiros e Passivos
Financeiros — Revisbes da IFRS 7

Estas revisdes exigem que uma entidade divulgue informagdes sobre os direitos
a compensacido e acordos relacionados (por exemplo, acordos de garantia). As
divulgagdes fornecem informagdes Uteis aos usuarios para avaliar o efeito de
acordos de compensacao sobre a posicdo financeira de uma entidade. As novas
divulgactes sdo necessarias para todos os instrumentos financeiros
reconhecidos que sdo compensados de acordo com a IAS 32 Instrumentos
Financeiros: Apresentagdo. As divulgagdes também se aplicam a instrumentos
financeiros reconhecidos que estdo sujeitos a um contrato principal de
compensagio ou acordo semelhante, independentemente de serem ou nédo
compensados de acordo com a 1AS 32. As revisdes entrardo em vigor para os
periodos anuais em ou apoés 1° de janeiro de 2013. Estas revisdes ndo trardo
impacto sobre a posi¢ao financeira, desempenho ou divulgagdes da Companhia.

IFRS 8 Instrumentos Financeiros: Classificagdc e Mensurag§o

A norma IFRS 9, conforme emitida, reflete a primeira fase dos trabalhos do 1ASB
referentes a substituigdo da norma IAS 39 e aplica-se a classificagéo
mensuragao de ativos financeiros & passivos financeiros, tal como definido na
IAS 39. A norma inicialmente vigorou para periodos anuais iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2013, contudo, a norma Alferagdes a IFRS9 - Dafa Efetiva da IFRS
9 e Divulgagbes para Transigdo, emitida em dezembro de 2011, alterou a data
efetiva obrigatdria para 1° de janeiro de 2015. Em fases posteriores, o IASB
abordara a contabilidade de instrumentos de hedge e a reducéo ao valor
recuperavel de ativos financeiros. A Companhia quantificara o efeito em conjunio
com as oufras fases, quando for emitida a norma final, compreendendo todas as
fases.
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2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de

2012--Continuagdo

* IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas, IAS 27 Demonstragbes

Financeiras Separadas

A norma IFRS 10 substitui a parte do IAS 27 Demonstragtes Financeiras
Consolidadas e Separadas, que trata da contabilizagdo das demonstracdes
financeiras consolidadas. Também aborda as questdes suscitadas na SIC-12
Consolidac&o - Entidades de Proposito Especifico. O IFRS 10 estabelece um
modelo (inico de controle que se aplica a todas as entidades, inclusive entidades
de propdsito especifico. As mudangas introduzidas pelo IFRS 10 exigirdo que a
Administra¢do exerca julgamento significativo para determinar quais entidades
sdo controladas e, portanto, obrigadas a serem consolidadas por uma
controladora, comparativamente aos requisitos que estavam na |AS 27. Esta
norma entra em vigor para perfodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2013 e ndo tera impacto sobre a Companhia.

IFRS 11 Empreendimentos Conjuntos

O IFRS 11 substitui o 1AS 31, Interesses em Empreendimentos Conjuntos e a
SIC-13, Entidades Controladas em Conjunto - Contribuicdes Nao Monetarias por
Empreendedores. C IFRS 11 elimina a op¢éo de contabilizagao de entidades
controladas em conjunto (ECC) com base na consolidagdo proporcional. Em vez
disso, as ECC que se enquadrarem na defini¢do de empreendimento conjunto
(joint venture) deverdo ser contabilizadas com base no método da equivaléncia
patrimonial. Esta norma entra em vigor para periodos anuais com inicio a partir 1°
de janeiro de 2013, e devera ser aplicada retrospectivamente a empreendimentos
conjuntos mantidos na data da aplicagdo inicial, porém ndo terd impacto sobre a
Companhia,

IFRS 12 Divulgacao de Participagies em Qulras Entidades

A IFRS 12 inclui todas as divulgagdes anteriormente incluidas na |IAS 27
relacionadas as demonstragdes financeiras consolidadas, bem como todas as
divuigagdes que foram previamente incluidas na IAS 31 e |IAS 28. tstas
divulgacdes sdo relacionadas as participa¢des de uma entidade em controladas,
empreendimenios conjuntos, associadas e entidades estruturadas. Uma série de
novas divulgagdes também sio necessarias. Esta nova norma néo trarg impacio
sobre a posicac financeira, desempenho ou divulgagdes da Companhia.
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2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de
2012--Continuagéo

o [FRS 12 Divulgagéo de Participagbes em Outras Entidades--Continuagdo

Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicic em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

e [FRS 13 Mensuracgéo do Valor Justo

A IFRS 13 estabelece uma Unica fonte de orientagdo nas IFRS para fodas as
mensuragdes do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a determinagéo de quando
uma entidade é obrigada a utilizar o valor justo, mas fornece orientagéo sobre
como mensurar o valor justo de acordo com as IFRS, quando o valor justo é
exigido ou permitido. Esta norma teré vigéncia para periodos anuais com inicio
em ou apds 1° de janeiro de 2013. A Companhia ndo espera impacto significativo
em suas demonsiragfes financeiras decorrente da adog¢do desta norma.

» [FRIC 20 Custos de Remocgdo de Residuos na Fase de Produgédo de uma Mina
de Superficie

Esta interpretac@o € aplicavel aos custos de remogéo dos residuos (stripping
costs) incorridos na atividade de minerag¢do de superficie, durante a fase de
producao da mina. A interpretagédo aborda a contabilizagdo do beneficio da
atividade de remogao de residucs. A interpretagdo tera vigéncia para periodos
anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2013. A nova interpretagéo néo
tera impacto sobre a Companhia.

Melhorias Anuais — maio 2012

As melhonas apresentadas abaixo, as quais terdo vigéncia para periodos anuais
iniciados em ou apoés 1° de janeiro de 2013, néo terdo impacto sobre a Companhia:

. IFRS 1 Adogéo inicial das IFRS - esta melhoria explica que uma entidade que
deixou de adotar as IFRS no passado e optou por, ou foi obrigada a adotar as
IFRS, podera re-adotar a IFRS 1. Se a IFRS 1 ndo for re-adotada, a entidade
devera reapresentar retrospectivamente suas demonstragdes financeiras
como se nunca tivesse deixado de adotar as IFRS.

40
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2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de
2012--Continuagéo

Melhorias Anuais — maio 2012—-Continuagéo

. IAS 1 Apresentagdo das Demonstragbes Financeiras - esta melhoria esclarece
a diferenga entre a informag¢io comparativa adicional voluntaria e a informacgao
comparativa minima necesséria. Geralmente, a informag¢do comparativa
minima necessaria refere-se ao periodo anterior,

. fAS 16 Imobilizado - esta melhoria explica que as principais pec¢as de
reposicac & equipamentos de prestacdo de servigos que satisfazem a
definicdo de imobilizade nao fazem parte dos estoques.

o IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacdo - esta melhoria esclarece que
os impostos de renda decorrentes de distribuicdes a acionistas séo
contabilizados em conformidade com a IAS 12 Impostos de Renda.

. IAS 34 Demonstracdes Financeiras Intermediarias - a revisdo apresenta um
alinhamento das exigéncias de divulgagio para ativos totais do segmento com
0s passivos totais do segmento nas demonstragdes financeiras intermediarias.
Este esclarecimento também garante que as divulgagdes intermediarias
estejam alinhadas com as divulga¢fes anuais.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia reguer que a
administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragbes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados gue requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do aiivo ou
passivo afetado em periodos futuros.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagao

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contéabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:

Perda por redugéio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

Uma perda por redugdo ao valor recuperdvel existe guando o valor contabil de um
ativo excede o seu valor recupearavel, o qual € o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. O calculo do vaior justo € baseado em
informacdes disponiveis de transa¢des de venda de ativos similares ou pregos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso
é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel
a taxa de desconto utilizada no método de fluxe de caixa descontado, bem como
aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolagéo,

Impostos

Existem incertezas com rela¢io a interpretagao de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributéaveis futuros. Dado a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo
utilizados na extenséo em que seja provavel que haja lucro tributdvel disponivel
para permitir a utiliza¢do dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administragdo & requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de tucros tributaveis
futures, juntamente com estratégias de plangjamento fiscal futuras.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuacio
Provisdo para demandas judiciais

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarguia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagio dos
advogados externos. As provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
altera¢bes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes
de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais,

Contabilizagéo do Contrato de Concessdo

Na contabilizagdo do Contrato de Concessao, conforme determinado pela ICPC 01
(IFRIC 12), a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da
administragdo, substancialmente no que diz respeito a aplicagéo da interpretacdo de
Contrato de Concessédo, determinacéo e classificagdo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econdmicos futuros
para fins de determinagio do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
gerados no Contrato de Concesséo.

Momento de reconhecimento do ativo intangive!

A administragdo da Companhia avalia ¢ momento de reconhecimento dos ativos
infangiveis com base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concesséo
segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos gue
geram potencial de receita adicional e {b) investimentos que ndo geram potencial de
receita adicional:

(a8} Investimentos que geram potencial de receita adicional - sdo reconhecidos
somente quando da presta¢do de servigo de construgdo relacionado &
ampliacao/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que nao geram potencial de receita adicional - sdo estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséo e reconhecidos a valor
presente na data de transi¢do, conforme mencionado nas notas explicativas n° 8 e
11.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuagéo

Determinacdo de amortizagdo anual dos ativos intanglveis oriundos do Contrato de
Concesséo

A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes
do Contrato de Concesséo limitade ao prazo da respectiva concessio. O calculo €
efetuado de acordo com o padrao de consumo do beneficio econbmico gerado que,
normalmente, se da devido a curva de demanda. Assim, a taxa de amortizagdo é
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geragdo dos beneficios econdmicos futuros
oriundos do Contrato de Concesséo,

Determinacao das receitas de construgo

Quando a Companhia contrata servigos de construgdo, deve reconhecer a receita
de construgBo realizada pelo valor justo e os respectivos cusios transformados em
despesas relativas ao servigo de construgdo contratade. A administra¢éo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela
confratacdo desses servicos, nesses casos em que haja a terceirizago dos
servicos, custos de gerenciamenio @ acompanhamento das obras. Todas as
premissas descritas $50 ulilizadas para fins de determinagéo do valor justo das
atividades de construgdo.

Provis8o para manutengdo em rodovias

A contabilizagéo da proviso para manutengao, reparo e substituigdes nas rodovias
¢ calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagdo a
valor presente na data do balango, em confrapartida & despesa do periodo para
manuten¢ao ou recomposigao da infraestrutura em um nivel especifico de
operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e
acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucgio das
obras.
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Estimativas e premissas--Continuagéo
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos € passives financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado, Os dados
para esses metodos se baseiam nagueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso ndo for vidvel, um determinado nivel de julgamento &
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os
dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito & volatilidade.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011 2010
Disponibilidades 1.132 1.886 3.058
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depdsitos Bancéarios - CDB (i) 43.819 25.461 71.167
Debéntures — operagdes compromissadas (i) 3.000 - -
47.951 27.347 75.125

(i) Referem-sa a Ceriificados de Depdsitos Bancéarios — CDB, com possibilidade de resgate imediato
sam mudanga significativa de valor, remunerados com base em percenluais diarios da variagdo
dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDY) divulgada peta CETIP S.A, - Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

(i) Referem-se 3 aplicacdo em titulos, com liquidez imediata e compromisso de recompra pela
propria instituicédo financeira. Os litlos sdo remunerados com base na variacdo dos Cedificados
de Depdsitos Interbancarics (CDI) divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP).
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5. Contas a receber

2012 2011 2010

Pedagio eletrdnico a receber (i) 8.199 8.130 §.000
Carides do pedagio a receber (i) 760 361 769
Receitas acessorias (i) 4.446 - -
Indenizagbes a receber do Poder Concedente (if) 3.7186 3.716 3.716
Valores em transito 713 1.388 200
17.834 13.625 11.385

Nio circulante {3.716) (3.716) (3.716)
Circutante 14.118 9.909 7.669

{iy A administragdo da Companhia néo identificou a necessidade de reconhecimento de provisdo
para perdas com esses recebiveis em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010. Os valores a
receber vencem em até 45 dias ¢ ndo ha créditos em atraso.

(i) Refere-se a tarifas ndo recebidas durante a suspensido da cobranga das tarifas entre 0s dias 18 e
24 de novembro de 2009, da praga de pedagio situada no municipio de Conchas, e entre os dias
20 e 24 de novembro de 2009, das demais pragas, originada de urna ag¢éo civil publica movida
pelo promotor de justica da Comarca de Conchas, Estade de Sao Paulo. Essa liminar foi cassada
£ a administragao pleiteia o reequilibrio econdmico e financeire do Conltrato de Concessao junto
ao Poder Concedenie pelos dias que ndo houve a cobranga de pedagio. A Administrag3o ndo
espera perdas sobre esses valores, uma vez que a Companhia atendeu as regras estabelecidas
no Contrato de Concessao, iniciando a arrecadagado apods a entrega do programa inicial de
construgio das pragas de pedagio e das rodovias, e, dessa forma, o reequilibrio econdmico e
financeiro é devido e previsio no Contrato de Concesséo.

6. [Imposto de renda e contribuicdo social

a) Composicéo do imposto de renda e contribuic&o social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos estdo compostos como

segue:
2012 2011 2010
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigao social 9.183 6.602 321
Diferengas tempordrias:
Provis&o para demandas judiciais 573 503 14
Provisdo para participagdo nos lucres 657 4§89 263
Qutras provisdes 182 228 81
Tribuios diferidos sobre mudangas de praticas contébeis (i)
Perda n&o realizada com operagao de derivativo (iii) 7.974 - -
Provisdo para manutencio de rodovias 4.474 1.416 922
Provisdo para investimentos em rodovias 2747 9.548 30.094
Diferencgas sobre imobilizado e intangivel, liquida 3.051 (3.942) {26.864)
Reversao do ajuste a valor presente de credor pela concessao - 1.743 2.011
28.841 16.787 6.872
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6. Imposto de renda e contribuigao social--Continuagéo

a)Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

2012 2011 2010
Passivo:
Ajusies referentes a mudangas de praticas contabels (i)
Amortizagdo ~ curva de trafego (i) {14.747) (8.518) (4.821)
{14.747) (9.518) _ (421)
Liquido 14.094 7.269 2.251

(i) Refere-se ao efeito tributdrio sobre as diferengas temporarias apuradas em decorréncia dos
ajustes irazidos pela adog3o inicial das alteragdes das praticas contabeis adotadas no Brasil,

(i) Refere-se aos tribuios diferidos sobre a diferenca apurada enfre a amortizagdo do intangivel,
calculada pela curva de tréfego, e a depreciacio desses ativos, calculada pelas taxas parmitidas
pela legistacao fiscal.

(i) Refere-se ao efeito tributario sobre o valor justo do derivative em 31 de dezembro de 2012 (vide
Nota 18). Desse montante, R$2.116 foi reconhecido em contrapartida a0 resultade do exercicio e
R$5.858, fol reconhecido em contrapartida a outros resultados abrangentes, no pagimdnio
liquida.

Em 31 de dezembro de 2012, 0 montante de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicao social a compensar é de R$27.009 (R$19.418 em 31 de dezembro
de 2011 e R$244 em 31 de dezembro de 2010). A Companhia contabilizou os
créditos tributérios sobre saldo de prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo
social e diferencas temporarias, com base em estudo técnico, aprovado pelo
Conselho de Administragdo, que evidencia a geracdo de lucros tributaveis
futuros. O prejuizo fiscal & a base negativa de contribuicdo social ndo possuem
prazo prescricional e a sua compensacéo esta limitada a 30% do lucro tributavel
anual.

As estimativas de recuperac¢do dos créditos tributérios foram baseadas nas
projecdes dos lucros tributaveis levando em considera¢ao diversas premissas
financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exercicio findo em 31
de dezembro de 2012. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes as previsdes.

A Administragao considera que os ativos fiscais diferidos decorrentes das
diferengas temporarias serdo realizados em decorréncia da solugdo final das
respeclivas demandas judiciais € outros eventos, cuja perspectiva de realizacdo
é de longo prazo.
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6. Imposto de renda e contribuigao social--Continuagéo

b) Movimentacdo do ativo e passivo fiscal diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Efeilo lribulério sobre compensagio de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdc sociad no axercicio
Diferencas temporarias:
Provisao para demandas fudiciais
Provisao para participagao nos lucros
Quiras provisées
Tribulos diferidos sobre mudangas de prélicas contabeis:
Provizdo para manulengdo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Atuzlizagao monetada
Reversao do ajusie a valor presente
Pagamento da provisio pela realizagio de abras
Reversfo do ajusie a valor presente de credor pela concessio
Ciferenga sobre imobilizado & intang fvel, liquida
Amortizagao — curva de trafego
Salde &m 31 de dezembro de 2010

Efeito wibutario sobre prejuizos fiscals € base negativa da contribulgio sociat
do exarcicio
Diferengas temporécias:
Provisic para demandas judiciais
Provisac para participagio nos lueros
Quiras provistes
Teibutos diferidos sobre mudangas de priticas contabeis:
Provisao para manuiengio de rodovias
Provisao para investimentos em rodovias
Atualizagao monetaria
Reversdo do ajusie a valor presente
Remensuragao da provisiio para realizacio de obras
Pagamento da provisao pela realizagdo de obras
Reversio do ajusts a valor presente de credor psla concessdo
Difarenga sabre imobilizado a intangivel, liquida
Amortizacdo — curva de trafego
Saldo em 31 de dezembro de 2011

Efeito tributdrio sobre prejuizos fiscais e base nagativa da contribuigao social
do exercicio
Diferengas temporarlas:
Provisdo para demandas judicials
Provisgo para parlicipag&o nos lucros
Cuiras provisoes
Tribulos dileridos sobre mudangas de priticas cantabais:
Perda n5c reglizada com operaido de dervalvo
Provisao para manutencao de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Atualizagao menelaria
Reversio do ajuste a valor presente
Remensuragio da provisao para realizagio de obras
Pagamento da provisao pela realizagio de obras
Reversao do ajusle a valar presente de credor pela concassio
Diferenca sobre imobilizado e intangivel, liguida
Amortiza¢ao — curva de tréfege
Saldo em 31 de dezembro de 2012
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Afiva Passivo Liquido
1.470 1.470
(76) - (76)
14 - 14
283 - 203
a1 81
598 - 586
1.599 1.588
1.293 1.283
{3.229) - {3.229)
2.011 - 2011
3.229 - 3.228
(409) {4.621} {5.030)
6.872 (4.621} 2.251
6.281 5.281
468 - 488
403 - 403
140 140
494 494
1.663 1.663
713 - 713
{3.548) - {3.548)
(18.376) {19.376)
(268) - (268)
22922 - 22,922
- (4.897) {4.887)
16.787 (9.518) 7.268
2.581 2.581
70 - 70
{32) - {32)
{48) - {46)
7.974 7.974
3.058 - 3.058
180 - 180
241 - 241
4.746 - 4.748
{11.968) - {11.988)
{1.743) - {1.743)
6.993 - 6.993
- {5.229) {5.228)
28.841 {14.747) 14.094
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6. Imposto de renda e contribuigao social--Continuacgéo

¢) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

2012 2011 2010
Prejuizo antes do imposto de renda e conlribuicio social {8.821) (16.219) {1.467)
Imposto de renda e contribui¢3o social as aliquotas vigentes (34%) 2,999 5.514 499
Diferengas parmanentes [2.032) (496} _(80)
967 5.018 409
Imposto de renda @ conlribuigdo soclal no resultado do exercicio:
Corrente - - {372)
Diferido 867 5.018 781
967 5.018 409
Taxa efetiva M% 31% 28%
7. Imobilizado
a) Composicao
Taxa anual de
depreclagio 2012 2011 2010
% Custo  Depreciagdo  Liguido Liquido Liquldo
Mdaveis @ ulensilios i0 709 {99} 810 209 197
Equipamentos de informalica 20 2,325 {1.094}) 1.231 1.208 1.126
Equipamantos de lelefonia 20 197 {52} 145 183 5
Terrenos - 84 - B84 - -
Edificios 3.8 8.475 - 6.175
Imobilizagdes em andamento - - - - 4728 250
Adiantamentos a fornecedores - 203 - 203 - -
Outros i0a20 929 (235) 694 97 63
10.622 (1.480) 9.142 6515 1.641

Refere-se a bens ndo vinculados ao contrato de concessio, de propriedade,

portanto, da Companhia.

O saldo de edificios refere-se ao centro de controle operacional e sede da
Companhia na cidade de Salto/SP.
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7.

S0

Imobilizado-—-Continuagéo

b) Movimentacao

Cusio
Maveis e viensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de lelefonia
Terenos
Edificios
Imobilizagdes em andamento
Adianiamentos a lornecedores
Quiros

Depreciagao
Maoveis & ulensilios
Equipamentos de informdtica
Equipamentos de lelefonia comercial
Quiros

Liquido

Custo
Moveis £ ulensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Imobilizacdes em andamanic
Quiros

Depreciagdc
Mdveis e ulensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia comercial
Cutros

Liguide

Cusio
Mdbveis e utensilios
Equipamentos de infermalica
Equipamentos de telefonia
Imobilizagdes em andamenlo
QOutros

Depreciagdo
tMoveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Equipamenlos de lelefonia comercial
Qulres

Liquido

Exercicio flndo em 31 de dezembro de 2012

Saldo Iniclal Adigbes Transferéncias Saldo final

343 366 - 709

1.853 472 - 2325

198 1 - 197

. 54 - 84

- - 6.175 6.175

4728 1.447 {6.175) -

- 203 . 203

143 786 - 929

7.263 3.358 - 10.622

{449 (33) - (99)

{645} {449) - {1.094)

{13) {39) - {52)

{46} 189) - [235)

(748) 732) - {1.480)

6.515 2.627 - 0.142

Exerciclo findo em 31 de dezembro de 2011

Salde Inlcial Adigbes Transferéncias Saldo finat
210 133 - 343
1.475 378 - 1.853
7 189 - 196
250 4.478 - 4.728
92 51 - 143
2.034 5.229 - 7.263
(13) (31) . (44}
(349) (286} - {545}
2) (11} - (13}
(29) (17) - (46)
{393) {355) - {748}
1.641 4.874 - 6.515

Exerciclo findo em 31 de dezembro de 2010

Saldo iniclal Adigbes Transferéncias Saldoe final

- 210 - 210

1.164 311 - 1.475

- 7 - v

- 250 - 250

&1 1 - g2

1.255 779 - 2.034

- (13 - {13)

(74) {275} - {349}

. (@ - (2)

(3 (26) - (29)

{#7) {316} . {393)

1.178 463 - 1.641
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8.

51

Intangivel

a) Composicdo

2012

2011

2010

Custo  Amortizacioc Liguide Liquido Liquldo
Dirgito de outorga da concessao {i} 542244 {29.903) 512.341 522.450 532.050
Dirgito de exploragio da infraestrulura
Gastos Iniclais da concessgo (i} 111.548 (5.694) 105.854 §2.162 104,051
Servigos de conslrugdo - obras concluidas (i) 125173 (3.448) 121.725 74,366 36.979
Servigos de conslyugao - em andamento (i) 66.198 - 56.198 37.007 34.738
Qutros iv) 5522 (381) 5.141 6.879 7.432
Direilo de uso de software 954 {426) 528 546 595
851.639 {39.852) 811.787 733.510 715.845

(i)

(iii)

(iv)

Refere se ao valor assumido para a exploragzo do sistema rodoviario,
calculado a valor presente e acrescido da capitalizagdo de juros sobre 0s
financiamentos incorridos proporcionalmente a entrada em opera¢io de cada
praga de pedagio. Substancialmente as pragas de pedagio entraram em
operagdo em novembre de 2009,

Refere-se aos investimentos programados em reparos € restauragao da
infraestrutura recebida do Poder Concedente com o objetivo de atender um
nivel especifico de operacionalidade, calculados a valor presente e
acrescidos da capitalizago de juros sobre 0s financiamenios incorridos
proporcionalmente a entrada em operagéo de cada praga de pedagio. A
Companhia reconheceu esse ativo intangivel, na data de adogdo da ICPC 01
{IFRIC 12), em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em
rodovias (vide nota explicativa n® 11.b),

Refere-se aos servigos de construgao relacionados diretamente com a
ampliagdo e methoria da infraestrutura. Considerando que tais servigos
representam potencial de geracao de receita adicional, com a recupera¢ao
do investimento efetuado por meio dessa geragao adicional de receita, a
Companhia reconhece ¢ direito de explorar e as obrigagdes de construir na
medida em que 0s servigos de construcdo sdo prestados.

Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que ndo
geram receitas adicionais. A Companhia reconheceu esses investimentos, a
valor presente, acrescidos da capitalizacao de juros sobre 0s financiamentos
incorridos proporcionalmente a entrada em operagéo de cada praga de
pedagio, em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em
rodovias (vide nota explicativa n® 11.b).
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8. Intangivel--Continuagao

b) Movimeniacio

Custo

Dirgilo de oulorga da concessdo

Direilo de exploracdo da infraestrulura
Gastos infcials da concesséo
Servigos de construgao - obras concluidas
Servigos de construcdo - em andamento
Quiros

Direito da uso de software

Amorlizagio
Direiio de outorga da concessio
Dirglito de exploragao da infraestrutura
Gaslos iniciais da concessio
Servigos de construgio - obras concluidas
Qutros
Dirgilo de uso de software

Liquido

Custo

Direita de outorga da concessio

Direito de explaragao da infraestiutura
Gastos iniciais da concessso
Servigos de construg3o - obras concluidas
Servigos de construgdo - em andamenio
Quiros

Direilo de uso de software

Amortizagdo
Direilo de outorga da concessdo
Direito de exploragio da inlraestrutura
Gastos Inicials da concessédo
Servigos de construgdo - obras conciuidas
Qutros
Direito de uso de soltware

Liguido
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Exercicla findo em 31 de dezembro de 2012

Salde Saldo
Inlcial Adicdes Remensuragcdo  Baixas  Transferéncias  final
542.244 - - - - 542.244
96.026 - 15.591 (21%) 1386 111,548
76.226 - - - 48.947 125173
37.007 78.274 - - {49.083} 66.198
7.155 - {1.633) - - 5.522
a1 53 - - - 954
758.569 78.327 43.958 {215) " 851.639
{12.794)  (10.109) - - - {29.903)
(3.874) {1.898) . 78 - (5.694}
{1.860) {1.588) - . - (3.448)
(276) {105) - - - (381}
255) {171) - - - (428)
{26.059)  {13.871) - 78 - {39.852)
733.510 64.456 13,958 {137) - B11.787
Exarcicio findo em 31 de dezembro de 2011
Saldo Salde
inlclal AdlgBes Remensuracdo Transferéncias  flnal
542.244 - - - 542244
106.046 - {10.010} - 96.038
38.134 - - 38.092 76.226
34738 40.381 - {38.092) 37.007
7.574 - EN]e)] - 7.155
703 198 - - 201
729.439 40.560 (10.428) - 759.569
{10.194) {9.600) - - (19.794}
{1.995) {1.879) - - {3.874)
{1.155) {705) - - {1.880}
(142) (134) - - {278)
{108) (147} - (255)
(13.594) {12.465) - - {26.059)
715.845 28,094 (10.429) - 733.510
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Intangivel--Continuagéo

b} Movimentacdo--Continuagéo

Exerciclo findo e 31 de dexembyo de 2010

Saldo Saldo
inicial Adigdes Transferéncias final
Cuslo
Direilo de oulorga da concessso 542.244 - - 542.244
Direito de exploragio da infragstrulura
Gastos iniciais da concessao 106.046 - - 106.046
Servigos de construcio - obras concluidas 36.845 . i.589 38.i34
Servigos de construgdo - em andamenlo 1.135 35.182 (1.589) 34.738
Qutros 7.574 - - 7.574
Direilo de uso de software 243 460 - 703
6§93.787 35.652 - 729.430
Amortizagio
Direito de cuiorga da concesséo {3.253) {6.941) - {10.194)
Direilo de exploragdo da infraestruiura
Gastos Iniciais da concessdo (558) {1.437) - {1.895)
Servigos de conslrugio - obras concluidas (226) {929) - {1,155}
Outros (45) (97) - {142}
Direito de uso de software {15) {93) - {108)
{4.097) {9.497) - {13.584)
Liquido 580.690 26,155 - 715.845

Durante os exercicios de 2012 e 2011, a Companhia remensurou a provisao para
investimentos em rodovias pela revisdo da estimativa e época para liquidar a
obrigacdo presente e reconheceu o ajuste em contrapartida do ativo intangivel,
conforme previsto na OCPC 05, Vide nota explicativa n® 11.b.

A amortizagdo dos ativos intangiveis é calculada de acordo com a curva de
beneficio econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da
concessio.

¢} Custo de empréstimos & financiamentos capitalizados

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Companhia capitalizou custos
de empréstimo direatamente relacionados com a construgdo das obras em
infragstrutura no montante de R$1.000 (R$11.452 em 2010). A taxa utilizada para
determinar o0 montante dos custos de empréstimo elegiveis de capitaliza¢éo, em
2012, foi de 2,68%, que representa a taxa efetiva de juros das notas promissorias
no exercicio, liquida da receita financeira auferida pelo investimento temporario
desses recursos. Em 2011, a Companhia nao utilizou os empréstimos captados
na consfrugéo das obras e, portante, ndo capitalizou juros.
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Notas promissérias

Institulgio financeira 2012 2011 2010
Banco do Brasy S.A, - 139.121 129.744
BES Investimento do Brasil $.A. - 139.066 129.758
Banco ABC Brasil S.A. - 64.184 58.873
HSBC Bank Brasil S.A. - 96.277 90.182
Banco Caixa Geral S.A, - 42.790 30.915
Banco BTG Pactual S.A. 803.605 - -
603.605 481.438 449,472

Em 21 de dezembro de 2010, a Companhia realizou a primeira emissdo de notas
promissérias comerciais, com oferta restrita de distribuigdc publica, tendo sido
colocada a totalidade de 135 notas promissdrias no valor nominal de R$450.000,
com vencimento para 21 de junho de 2011 e remuneradas com base em 100% da
taxa média diaria dos Certificados de Depésitos Interbancérios (CDI), acrescida de
3,7% ao ano. Esses recursos foram utilizados para quitagdo de Cédulas de Crédito
Bancério (CCBs), contratadas para permitir a Companhia efetuar os pagamentos do
onus fixo da concessdo devidos a ARTESP pela outorga da concessédo. Os custos
de captagéo totalizaram R$3.968 e foram contabilizados como dedugédo do valor
principal captado.

Em 20 de junho de 2011, a Companhia realizou a segunda emisséo de notas
promissérias comerciais, com oferta restrita de distribuigdo piblica, tendo sido
colocada a totalidade de 135 notas promissérias no valor nominal de R$484.200,
com vencimento para 17 de dezembro de 2011 e remuneradas com base em 100%
da taxa média diaria dos Ceriificados de Depositos Interbancarios (CDI), acrescida
de 3,7% ac ano. Os recursos recebidos pela Companhia foram utilizados para
quitagdo das notas promissérias comerciais da primeira emissdo, Os custos de
captagéo totalizaram R$3.275 e foram contabilizados come dedugéo do valor
principal captado.

Em 15 de dezembro de 2011, a Companhia realizou a terceira emissdo de notas
promissérias comerciais, com oferta restrita de distribuicdo publica, tendo sido
colocada a totalidade de 135 noftas promissorias no valor nominal de R$484.200,
com vencimento para 13 de junho de 2012 e remuneradas com base em 100% da
taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI), acrescida de
3,7% ao ano. Os recursos recebidos pela Companhia foram utilizados para quitagéo
das notas promissodrias comerciais da segunda emissdo. Os custos de captacéo
totalizaram R$6.278 e foram contabilizados como deducdo do valor principal
captado.

Em 01 de junho de 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu no mercado
secundario as notas promissérias que venceram dia 13 de junno de 2012,
prorrogando-as em 60 dias.
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Notas promissérias—Continuagao

Em 13 de agosto de 2012, a Companhia realizou a emiss&o da 42 séria de notas
promissdrias comerciais, no montante de R$800.000, tomadas integralmente pelo
Banco BTG Pactual S.A., com vencimento do principal em 13 de agosto de 2013 e
remuneradas com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de
Depésitos Interbancérios (CDI), acrescida de 3,7% ao ano. Os juros s&o pagos
quadrimestralmente. Esses recursos foram substancialmente utilizados para
quitacao das notas promissérias comerciais da terceira emissao. Os cusfos de
captacéo totalizaram R$7.494 e foram contabilizados como dedugédo do valor
principal captado.

Essas notas promissérias estdo garantidas por: (i) alienag&o fiduciaria das a¢bes de
controle aciondrio da Companhia; (ii) cesséo fiduciaria da totalidade dos recebiveis
da Companhia; e (iii) constituigdo em garantia de todos os direitos emergentes da
concessao.

Conforme contrato assinado entre as partes, a emissdo das notas promissdrias da
quarta emissdo possui as sequintes principais clausulas restritivas:

(a) na hipotese de excusséo das garantias objeto dos Contratos de Garantia, em
observéncia as disposigbes do artigo 27 da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de
1995 ("Lei de Concessdes’), obter prévia aprovagdo da ARTESP na hipdtese
de transferéncia do controle acionario da Companhia, bem como respeitar o
direito de co-segurado da ARTESP nas apdlices de seguros exigidas no
Contrato de Concesséo;

(b} manter a relagdo de divida sobre o capital social da Companhia em proporgdo
inferior a 75/25 durante o prazo de vigéncia das notas promissérias
comerciais, sendo que, caso solicitado pelo Agente de Notas, apresentar
balancetes parciais para confirmagdo da mencionada relagdo de, no maximo,
75125, sendo certo que a memdria de calculo com todas as contas abertas
necessarias para a obtenc¢do final desta relago devera ser realizada pela
Companhia e entregue tempestivamente ao Agente de Notas;

(¢) exceto pelos mutuos a pagar, pelo Acordo de Acionistas existente na data de
celebracdo deste Contrato, ndo celebrar qualguer acordos que, de qualguer
forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar qualguer énus ou
gravame ou limitac&o de disposigdo de a¢bes emitidas pela Companhia; e,

(d) né&o realizar, nem permitir que a Companhia realize, qualquer cisdo, fusdo ou
incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizagao societaria que implique na
alteragdo do seu conirole ou redugdo do seu capital social, sem aprovagéo
prévia escrita e expressa dos titulares das notas promissdrias comerciais.
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Notas promissorias--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2012, 2 Companhia atende a todas as suas clausulas
restritivas acima descritas.

Em 31 de dezembro de 2012, a taxa efetiva de juros das notas promissérias era de
7,05% (14,94% em 31 de dezembro de 2011 e 16,94% em 31 de dezembro de
2010).

Em 31 de dezembro de 2012, os custos de captagdo a amortizar contabilizados nas
notas promissorias era de R$4.620 (R$5.720 em 31 de dezembro de 2011 e

R$1.987 em 31 de dezembro de 2010), amortizavel nc curto prazo, conforme o
cronograma de vencimento atrelado as respectivas notas promissorias.

Partes relacionadas

a) Remuneracdo da administracéo

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, o total de
remuneragéo dos administradores foi como segue:

2012 2011 2010
Remuneragao fixa (1) (911) {909} (728)
Remuneragéo varigve! (2} (403) (457) (407)

(1.314) {1.366) {1.135)

(1) Incluem saldros e honordrios da administragdo, férias, 13° saldrio e encargos sociais
(contribuiges para a seguridade social - INSS, FGTS ¢ oulros).

{2) Referem-se 2 paiticipagio nos resultados, mencionada na nota explicativa n® 16.

Além da remuneracdo fixa e variavel, aos administradores s&o concedidos os
mesmos beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota explicativa
n° 16.

b) Mutuos a pagar

Mutuos a pagar Despesas financeiras

2012 2011 2010 ~ 2012 2011 2010

Cibe Investimentos e Panicipagtes S.A. - 19.096 17.028 - 2.068 578
Adlantia Berlin Participagdes S.A. 20.807 - - 1.710 g -
Opway - Engenharia 5.A. - - 13.623 - - 464
Ascendt Inlemalional Hotding B.V. 20.808 15.279 - 1.710 1.856 -
Ledo & Ledo Lida. - 3.820 3.406 - 414 115
41.615 38.185 34.057 3.420 4,138 1.157
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b} Mutuos a pagar--Continuagao

Os contratos de mutues foram originalmente celebrados em 09 de agosto de
2010, conforme previsto no Contrato de Suporte de Acionistas {vigente até a
quitagBo das notas promissérias de terceira emissdo, em 13 de agosto de 2012),
celebrado enfre a Companhia, os acionistas e 0s credores.

Os coniratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou
convertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas
e pelos credores, e sdo remunerados com base em 100% da taxa média diaria
dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més.

Em decorréncia das mudangas na compaosi¢do aciondria da Companhia em 2011
e 2012, ocorreram transferéncias dos mutuos entre os acionistas, por meio de
acordos de cessao de créditos, em proporgdo equivalents as alteragdes na
participac@o no capital social da Companhia. Vide nota explicativa n® 12.

Provisdes
2012 2011 2010
Provisdo para demandas judiciais 1.686 1.480 42
Provisdo para investimentos em rodovias 8.078 28.085 88.513
Provisdo para manutengao em rodovias 13.160 4.167 2714
22.924 33.732 91.269

Parcela classificada no passivo circulante _ {3.658) (23.248) (84.744)
Nao circulante __19.266 10.484 6.525

a) Provisdo para demandas judiciais

A Companhia & parte envolvida em processos civeis e trabalhistas advindos do
curso normal de suas operagdes e esta discutindo essas questdes tanto na
esfera administrativa como na judicial.

A Administragdo constitut provisao para perdas, considerando a estimativa feita
pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja probabilidade de perda nos
respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A administragdo acredita que
a resolugdo destas questdes ndo produzird efeito significativamente diferente do
montante provisionado.
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11. Provisdes--Continuagéo

a) Proviséo para demandas judiciais--Continuagaoe

A movimentac&o da provisio para demandas judiciais nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010 foi como segue:

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Saldo iniclal Adicio Saldo final
Trabathistas e civeis 1.480 206 1.686
1.480 206 1.686

Exercicio findo em 31 de dezembre de 2011

Saldo inicial Adlgao Saldo final
Trabalhisias e civeis 42 1.438 1.480
42 1.438 1.480

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

Saldo Inicial Adicdo Saldo final
Trabalhistas e civeis - 42 42
42 42

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui o equivalente
4 R$7.090 de causas trabalhistas e civeis, cuja avaliagdo dos assessores legais
da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de perdas, razdo pela
qual a administracdo ndo registrou esse montante nas demonstragdes
financeiras.

b) Provisdo para invesiimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragdo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente e outros investimentos que néo
geram receitas adicionais, conforme comentado na nota explicativa n® 8. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para
liquidar a obrigagdo presente na data do balango, em confrapartida do ativo
intangivel.
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11. Provisdes--Continuacéo

b) Provisdo para investimentos em rodovias--Continuagdo

A movimentacdo da provisdo nos exercicios foi como segue:

Provisdo para investimenios
Ajuste a valor presente (AVP)

Provisiio para investimentos
Ajuste a valor presente {(AVP)

Provisao para investimentos
Ajuste a valor presente (AVP)

Exercicio findo em 31 de dezemhro de 2012

Salde  Atuallzagdo Reversao Saldo

inicial monetéria  Remensuragdo  do AVP Pagamento Final
28.861 530 13.958 - {35.205) 8.144

(776) - - 710 - (66)
28.085 530 13.958 710 {35.205] 8.078

Exercicio findo em 31 de dezambro de 2011

Saldo  Atualizacdo Reversdo Saldo

Inlcial monatarla  Remensuragdoc  do AVP Pagamento Final
81.510 4.892 (10.552) - {56.989) 28.581
{2.997) - 123 2.098 3 {776}
88.513 4.882 {10.429) 2.098 {56.989) 28.085

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010

Saldo Atualizagéo Reversao Saldo

Iniclal monetéaria do AVP Pagamento final

96.305 4.705 - (9.500) 91.510

(6.802) - 3.805 - (2.997)

89,503 4.705 3.805 (9.500) 88.513

Em 2011 & 2012, a Companhia revisou a estimativa de gastos para liquidar a
obrigagdo presente. A remensuragio na provisdo foi contabilizada em
contrapartida do ativo intangivel, conforme previsto pela OCPC 05,

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execuc¢ao, & demonstrado

como segue:
Apo ¢ eXecugao 2012 2011 2010

2011 - - 84.744
2012 - 23.248 995
2013 3.658 4.837 1.648
2014 4.420 - 41
2015 - - a72
2018 - - 113

8.078 28.085 88.513
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11. Provisdes--Continuagéo

¢) Provis@o para manutencio em rodovias

E constituida com base na melhor estimativa de gastos para liquidar a obrigagéo
presente na data do balango, em contrapartida do resultado do exercicio. O
passivo, a valor presents, € progressivaments registrado e acumulado para fazer
face aos pagamentos a serem fsitos durante a execugdo das obras de
recomposigdo da infragstrutura em data futura, conforme movimentagdo abaixo:

Exerciclo flndo em 31 de dezembro de 2012

_ Salde inicial Adigdo Saldo inlelal
Provisdo para manutengdo 8.917 12,703 21.620
Ajuste a valor presente (AVF) {4.750) (3.710) {8.460)
Saldo 4.187 8993 13.160

Exerciclo findo em 31 de dezembro de 2011

__Saldo Inlclal Adigdo Saldo inicial
Provisdo para manutengéo 4.270 4.647 8.817
Ajuste a valor presenie (AVP) {1.556) {3.194) {4.750)
Saldo 2.714 1.453 4.167
Exercicio findo em 31 de dexembro de 2010
Salde Iniclal Adigdc Saldo inicial
Provisdo para manutengdo 1.578 2.892 4.270
Ajusie a valor presente (AVP) {618) (937) {1.556)
Saldo 959 1.755 2.714

Os investimentos programados em manutengdes incluem recapeamentos de
rodovias (a cada 5 anos), sinalizagdo de rodovias (a cada 8 anos) e sistemas de
controles (a cada 10 anos), cujo cronograma previsto para execugéo das obras é
demonstrado como segue:

Ano de execugao 2012 2011 2010
2017 6.771 1,002 770
2018 942 484 292
2019 329 1.730 1.375
2020 a0s 437 277
2021 1.410 514 -
13.160 4167 2.714
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a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 & 2010, o capital sccial esta representado por
22.357.847.595 aghes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal,
distribuidas como segue:

Participagdo _ Quantidade de acdes em 31 de dezembro de 2012

Acionistlas aclondria Integrallzadas A Integratizar Subseclias
Atlantia Bertin Panicipagdes S.A, 50,00% 11.178.923.797 - 11.178.923.797
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 11.178.923.798 - 11.178.923.798
22.357.847.595 - 22.357.847.595

Participagio _ Quantidade de agdes em 31 de dezembro de 2011

Acionistas aclondria integrallzada A Integratizar  Subscrltas
Cibe Investimenios e Paricipacdes S.A, 50,00% 11.178.923.797 - 11.178.923.797
Ascendi Internalional Holding B.V. 40,00% 8.943.139.038 - £.943.139.038
Ledio & LeZo Lida, 10,00% 2.235.784.760 - 2.235.784.760
22.357 847 585 - 22.357.847.595

Participagio  Guaniidade d¢ agdes em 31 de dezembro de 2040

Aclonistas aclondria Integralizadas A Integralixar Subscrias

Cibe Investimentos & Panicipagdes S.A. 49,99% 11.178.498.992 821.045.002 11.989.543.994
Opway - Engenharia S.A. 40,00% 5.043.139.034 656.860.962 2.502.999.996
Ledo & Ledo Lida. 10,00% 2235784750 154.215.240 2.309.999.998
Equipay S.A. - Pavimentagio, Engenharia ¢ Comérsio 0,01% 424,799 31,201 456.000
Qutros - 12 - 12
Total 22.357 847505 1642152405 24,000.000.000

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, o capital autorizado da Companhia
era de R$279.000.

O capital social sera reajustado anualments, quando necessario, pela mesma
formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a
tarifa de pedagio, ndo podendo este ser inferior a 10% do montante do
investimento realizado e a realizar no ano subsequente, Se eventualmente o
capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia ndo podera proceder a redugdo de seu capital social ou adquirir as
suas préprias acdes durante o prazo de concessio.

Em 17 de margo de 2010, os acionistas aprovaram, por meio de Assembleia
Geral Extraordinaria, o desmembramento de a¢des na proporgdo de 01 agdo
para 100 (cem) agdes.
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12. Patriménio liquido--Continuagao
a) Capital Social-Continuagéo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, os acionistas integralizaram os
seguintes montantes: R$11.500 e R$26.900, em 17 de marco de 2010 e em 19 de
abril de 2010, respectivamente. Nessas datas, também foi autorizado o aumento do
capital subscrito e R$21.000 & R$30.000, respectivamente.

Em 22 de agosto de 2011, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a
redugéo do capital social subscrito da Companhia, passando de R$240.000 para
R$223.578, mediante o cancelamento das a¢des ndo integralizadas naquela data.

Alteracéo na participacdo dos controladores

Quando a Companhia foi constituida, em 2009, a participa¢éo do Grupo CIBE na
sociedade deu-se por meio da Equipav, sociedade que detinha 50% das agbes da
Companhia e, juntamenie com a Opway, delentora de 40% das agbes
(representando o0 Grupo Ascendi) e a LeZo & Ledo, detentora de 10% das agdes,
formava o grupo de controle da Companhia.

Em 15 de junho de 2010, as empresas formadoras do Grupo CIBE (Heber &
Equipav) resolveram pér fim a sua parceria e promoveram uma reestruturagéo
societaria com mudangas na composi¢do do bloco de controle, pela qual a Heber
resultou como controladora ultima e exclusiva do Grupo CIBE.

Em decorréncia, a Heber adquiriu 99,998% da participag&o societaria da Equipav na
Companhia e, posteriormente, fez dag¢io em pagamento desta participagio para a
Cibe Participa¢tes & Empreendimentos S.A. a qual, sucessivamente, confernu esta
participacdo para capitalizar sua subsidiaria integral Cibe Investimentos e
Participagbes S.A..

Ressalta-se que referida operagfo ndo acarretou alteragao no hloco de controle da
Companhia, o que & vedado pelo Poder Concedents caso ocorra em menos de 2
(dois anos) contados da assinatura do Contrato de Concessdo. A ARTESP anuiu
com o processo de reorganizagao societaria da Companhia, conforme publicagdo
realizada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo em 03 de dezembro de 2010.

Com a conclusdo desta fase do processo de reorganizacao societdria, a Cibe

Investimentos e Participagdes S.A. passcu a deter 49,899% das agdes da
Companhiz, a Opway 40%, a Ledo & Ledo 10% e a Equipav 0,001%
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12. Patriménio liquido--Continuac¢ao
a) Capital Social--Continuagéo
Alteragdo na participagdo dos controladores—Continuagao

Posteriormente, realizou-se a transferéncia das a¢des da Companhia detidas
pela Opway para a Ascendi International Holding B.V., e do restante das a¢des
de propriedade da Equipav para a CIBE Investimentos e Participagbes S.A.. A
ARTESP anuiu com o processo de reorganizagéo societéria da Companhia,
conforme publicagéo realizada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 25
de novembro de 2011.

Em 11 de maio de 2012, ocorreu a transferéncia das agoes pertencentes a Ledo
& Ledo Ltda. para a Ascendi International Holding B .V., ja acionista e detentora
de 40% das agdes da Companhia.

Em 29 de junho de 2012, ocorreu a transferéncia das agdes pertencentes a4 CIBE
Investimeantos e Participagdes S.A. para a Atlantia Bertin Participagdes S.A.. Com
iS50, 0 novo quadro societario passou a ser composto por Atlantia Bertin
Participagbes S.A. e Ascendi International Holding B. V., cada qual com 50% de
participacdo societaria.

b) Distribuicdo de lucros

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia assegura a seus acionistas o
pagamento de dividendos em cada exercicio social, no montante de, no minimo,
25% do seu lucro liguido, apds dedugdo de 5% para constituicdo de reserva
legal. Contudo, de acordo com ¢ Estatuto Social da Companhia, o dividendo
obrigatdrio ndo sera pago no exercicio em que os orgéos da administragéo
informarem a Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com a situacéo
financeira da Companhia. Os dividendos assim retidos serdo pagos quando a
sifuacédo financeira permitir.

A Companhia néo possui previsdo estatutaria de reserva de lucros, além da
reserva legal. No entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por Aghes, 08
acionistas reunidos em Assembleia Geral Ordinaria poderio deliberar a retengao
de parcela do lucro liguido do exercicio alocada para 0 pagamento de despesas
previstas em orgamento de capital que tenha sido previamente aprovado.

Em fun¢gdo da Companhia ndo ter apresentado lucro liquido nos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2012, 2011 ¢ 2010, ndo foram distribuidos
dividendos aos acionistas.
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b) Distribuicdo de lucros--Continuagéo

A distribuicdo dos dividendos da Companhia ocorrerd anualmente. De acordo
com o Estatute Social, a Companhia, por deliberagdo da Diretoria, podera
declarar dividendos intermediarios baseado em balangos semestrais ou em
periodos menores, 0s quais, de acordo com a Lei das Sociedades por A¢oes,
ndo poderdo exceder 0 montante das reservas de capital da Companhia. Os
dividendos intermediarios podem ser abatidos do valor do dividendo obrigatdrio
relativo ao lucro liquido do exercicio em que os dividendos intermediarios foram

pagos.

As notas promissoérias comerciais emitidas pela Companhia (vide nota explicativa
n® 9) contém restricdes quanto a distribui¢éo de dividendos acima do minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Companhia esteja inadimplente com relagdo a qualguer obrigagdo pecuniaria
devida. Por outro lado, o Contrato de Concessdo ndo prevs restrigdes no que
tange a distribui¢do de dividendos entre 0s acionistas ou 0 pagamento de

participagdes aos administradores.

c) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a parle eficaz do hedge de fluxo de caixa até a data do balango, liquido
de impostos, mencionada na nota explicativa n® 18,

Receita operacional liquida

Receita com arrecadacdo de pedagio

Receita de servigos de construgao

Receitas acessorias

Impostos incigenies sobre 08 servigos prestados

2012 2011 2010
172.442 158.685 147,120
112.479 97.350 37.478

4,800 580 520
{15.474) (14.210) (12.708)
275.247 242.405 172412 _

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre
Servigos — ISS (de 4,5% a 5%), Programa de integragéo social — PIS (0,65%) e
Contribuigdo para financiamento da seguridade social — COFINS (3%).
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14. Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado por fungdo e
apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Com pessoal {Nota 18)

Seivigos da lerceiros

Depreciagie e amorlizacao

Onus varidvel da concesséo

Manutengdo e conservagio

Custo dos servigos de construgao

Servigos de manutengao em rodovias (MNota 11.c)
Seguros e garantias

Honorarios da adgministragdo (Nota 10.a)
Provisao para demandas judiciais (Nota 11.a)
Outros

Classificados como:
Custos dos servigos prestados
Despesas gerais & agministrativas

15. Resultado financeiro

Despesas financeiras

Juros e variagbes monetarias sobre notas promissodrias e

financiamentos

Perda nao realizada com operagio de derivativo (Nota 18)

Juros sobre mituos com partes relacionadas {(Nota 10.b}

Varlagdo monetaria e reversio do ajuste a valor prasente
sobre 2 provisdo para investimentos em rodovias e credor

pela concessac
Multas passivas
IOF ~ Imposto sobre Operagdes Financeiras
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras

Ganho realizado com operagao de derivativo (Nota 18)

Qutros

Resultado financeiro
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2012 2011 2010
{19.294) (18.036) {14.933)
{24.783) (22.927) (22.762)
{14.603) (12.820) (9.813)

(5.310) (4.879) (4.429)
(9.1586) (11.000) (8.563)
(113.479) (97.350) (37.478)
(8.993) (1.453) (1.755)
(5.288) (2.483) (5.088)
(1.314) {1.366) (1.135)
(2086) {1.438) {42)
(3.399) {4.150) (2.221)

{205.825) {177.902) {109.119)

(182.878) (161.748) (93.572)
(22.947) {18.154) {15.547)

{205.825) ~{177.802) (109.118)

2012 2011 2010
{70.317) {76.848) (41.453)
(6.224) - -
(3.420) (4.138) (1.157)
{1.240} (6.990) (17.471)
(5.872} (14} -
(171) {139) (3.734)
(835) (494) {1.374)
(87.879) (88.421) (65.189)
1.920 7.604 372
7.780 - -
79 44 47
9.779 7.648 419
{78.100) (80.773) {64.770)
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16. Beneficios a empregados

17.
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As despesas com salérios, beneficios e encargos sociais dos empregados e
administradores estdo demonstradas a seguir:

2012 2011 2019
Saldrios e encargos sociais {14.794) (12.845) {11.1586)
Beneficios previstos em lei (1.393) (1.351) (1.143)
Beneficios adicionais {1.947) {1.815) {1.343)
Planc de participa¢do nos resultagos (1.160) {2.025) (1.281)
{19.294) {18.038) {14.933)

Beneficios adicionais

Além dos beneficios usuais previstos pela legislagdo trabalhista, a Companhia tem
como pratica conceder a seus empregados e administradores beneficios adicionais
contratados de terceiros, tais como: assisténcia médica, reembolso odontolégico e
seguro de vida. Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos colaboradores e
administradores de acordo com sua caftegoria profissional e utilizagdo dos
respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio,
gquando incorridos. A Companhia ndo concede beneficios pds-emprego a seus
empregados e administradores.

Plano de participagéo nos resultados

A Companhia possui plano complementar de remuneragéo variavel, aprovado pelo
Conselho de Administragdo, para empregados e administradores que considera o
atendimento de metas pré-estabelecidas para o ano, conforme acordo coletivo
estabelecido entre a Companhia, comissdo de empregados e ¢ sindicato da
categoria. Este plano visa estimular 0 desenvolvimento e a produtividads,
fornecendo oporiunidades de ganhos financeiros e condigdes de efetiva participacio
nos resultados da Companhia.

Resultado por agdo

O célculo basico de resultado por agéo é feito através da divisdo do lucro liguido ou
prejuizo do exercicio pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias
disponiveis durante o exercicio.

O resultado diluido por acadc é calculado através da divisdo do lucro liguido ou
prejuizo pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias disponiveis durante
o exercicio mais a quantidade média ponderada de agdes ordinarias gue seriam
emitidas na conversdo de todas as acdes ordindrias potenciais diluidas em agbes
ordinarias.
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Resultado por agao--Continuagao
A Companhia ndo possui agtes ordinarias potenciais diluidas ou dividas
conversiveis em agdes ordindrias. Portanto, o resuitado basico e diluide por agdo
s80 equivalentes.
O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por agdo para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012, 2011 e 2010 (em milhares, exceto valores por agéo):

2012 2011 2010
Numerador:
Prejuizo do exerciclo [7.854) {11.20H) {1.058)
Denominador:
Média ponderada do nimero de agdes 22.357.847.505 22.357.847.595 21.315.042.788
Prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes - R$ {0,3513) {0,5010) {0,0496)

Conforme comentado na nota explicativa n® 12.a, em 17 de margo de 2010, as
acoes da Companhia foram desmembradas na proporgdo de 01 agdo para 100
agdes. Conseqguentemente, a média ponderada do nimero de agdes do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, demonstrada acima, considera o efeito desse
desmembramento.

Nado houve transacbes envolvendo agbes ordinarias ou potenciais a¢bes ordinarias
entre a data do balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes
financeiras.

Atividade de hedge e derivativo

Em 06 de junho de 2012, para mitigar o risco de taxa de juros sobre as notas
promissorias, remuneradas pela variagao do CDl e spread de 3,7% ao ano, a
Companhia contratou, junto ag Banco BTG Pactual S.A., um swap de taxa de juros,
no qual a Companhia concorda em trocar a diferenga entre os valores das taxas de
juros variavel (CDI e spread de 3,7%) e fixa de 8,35% (acrescida da variagéio do
IPCA) calculados com base no valor nocional de R$600.000. Esse swap pretende
dar cobertura (hedge) as notas promissérias a pagar, dessa forma, depois de
considerar o efeito do swap de taxa de juros, as notas promissorias, que
representam 94% do total do passivo exposto ao CDI, estdo sujeitas a taxa fixa de
juros.
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18. Atividade de hedge e derivativo--Continuagéo

A marcagio a mercado (valor justo) do instrumento financeiro derivativo foi
calculada pela curva futura de mercado publicada pela BM&FBOVESPA, trazida a
valor presente considerando a taxa de juros de mercado para 0 prazo negociado.
Segue abaixo o valor justo do swap em 31 de dezembro de 2012:

3112/2012
Ponta ativa— CDI + 3,7% 621,431
Ponta passiva — IPCA + 8,35% (644.885)
Perda ndo realizada (23.454)

Em 01 de outubro de 2012, a Companhia decidiu por aplicar a contabilidade de
hedge para o referido contrato, o qual foi designado formaimente como hedge de
fluxo de caixa.

A Companhia classificou formalmente e documentou a relagdo de hedge a qual a
Companhia desejou aplicar contabilidade de hedge, bem como o objetivo e a
estratégia de gestdo de risco da administragdo para levar a efeito o hedge.
Adicionalmente, foi avaliada a eficacia do instrumento de hedge para fins de
compensar a exposi¢do a mudangas nos fluxos de caixa relacionados ao risco
objeto de hedge.

Os testes demonstraram que esse hedge é altamente eficaz para compensar
mudancas nos fluxos de caixa. Em 31 de dezembro de 2012, a efetividade foi de
96%. Consequentemente, por ser designado como um hedge de fluxo de caixa, a
parte eficaz da perda do instrumento de hedge foi reconhecida diretamente no
patrimdnio liquido na rubrica ajuste de avaliag@o patrimonial, liquido dos efeitos
tributérios.

O efeifo do ajuste a valor justo da operagéo no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012 foi como segue:

Valor justo do desivativo em 31 de dezembro de 2012 (23.454)
Varia¢do no valor justo até a adogao da contabilizagdo de hedge

(despesa financeira) 6.224

Efeilo no patrimdnio liquido 17.230

Adicionalmente, em 13 de novembro de 2012, foi efetuada a primeira troca de fluxo
de caixa conjunfamente com o pagamento dos juros sobre as notas promissérias.
Nessa data, a Companhia apurou um ganho relativo ao contrato de derivativo, que
foi recebido em espécie, no montante de R$7.780 e contabilizada na rubrica receitas
financeiras,
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A Companhia estd exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia n&o possui contratos com cperagdes financeiras com derivatives
(hedge cambial} para proteger-se do risco cambial, uma vez que ndo possui
operagdes com moeda estrangeira.

A alta administragdo da Companhia supervisiona a gestéo desses riscos, 0s quais
sdo resumidos abaixo:

a. Risco de mercado

QO risco de mercado € o risco de que ¢ valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de
juros,

instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicagbes
financeiras, notas promissérias & mutuos a pagar a partes relacionadas.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de
juros de mercado. A exposi¢do da Companhia ao risco de mudangas nas
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as aplicagbes
financeiras, 4s notas promissérias ¢ aos mutuos a pagar a partes
relacicnadas, sujeitos a taxas de juros variaveis.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanga nas
taxas de juros em 31 de dezembro de 2012, mantendo-se todas as outras
vanaveis constantes, no resultado da Companhia antes da tributagdo (que &
afetado substancialmente pelo impacto da variagdo da taxa média do CDI
sobre as aplica¢des financeiras, notas promissérias, mutuos a pagar a partes
relacionadas e instrumento financeiro derivativo, sendo esse ultimo também
afetado pelo impacto da varia¢gdo do IPCA).
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagéo

a. Risco de mercado--Continuagio

» Risco de taxa de juros—Continuagao

Efelio no resvltade antes dos impostos (1)

GCenasio | Candrio Nl Cendrlo Il
Passivo financeire Risco estavel +25% +50%
Notas promissérias Aumento do CDI 27.608 33,900 40.153
Matucs 2 pagar a partes relacienadas Aumento do COi 3.11% 3.844 4,569
Efeito no patrimdnio liquido (1)
Cendrio | Cendrio I Cendérlo 1l
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Notas promissdrias Aumento do CDI 27.608 33,900 40.153
MOtuos 2 pagar 2 partes relacionadas Aumento do CDI 3119 3844 4.569
inslrumenta financeiro dervativo Aumento do CDI 23.454 17.115 11.199
Efeite no resultado antes dos Impostos (1)
Cendrio | Cenario Il Canaric Il
Ativo financelro Risco egtavel -25% -50%
Aplicagdas financeiras Queda do CDI 3.309 2.483 1.654
Efaito no patrimdnio Hguido (1)
Cendrie | Cendrlo I Conéric
Ativo financelro Risco estivel -25% -50%
Aglicagdes financeiras Queda do CDI 3.309 2483 1,654

{1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer f auferir para 03 préximos 12 meses ou até a data
do vencimento do contrato, o que for menor.

b. Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, ¢ que
levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a
Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e
aquivalentes de caixa e contas a receber.

Contas a receber

O risco de credito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de
pedagio elefrdnico, cupons de pedagio e cartdes de pedagio) esta sujeitc aos
procedimeantos, controles e politicas estabelecidas pela Administragdo da
Companhia em relacio a esse risco. Os limites de crédito s&o estabelecidos com
base em critérios internos de classificagdo. A possibilidade de a Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com esses repassadores
de recursos € considerada minima em fungéo do curto prazo dos recebimentos e
da gualidade dos respeclivos creditos. A necessidade de uma provisédo para
perda por reducao ao valor recuperavel & analisada mensalimente. A exposi¢do
maxima da Companhia ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2012, 2011 e
2010 e o valor registrado na rubrica contas a receber, no balango patrimonial.
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagéo

b. Risco de crédito--Continuagao

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito de saldos com bancas e insfituicdes financeiras & administrado
pela tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela
administracdo. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. C limite de crédito das
contrapartes € revisado anualmente palo Conselho de Administracdo e pode ser
atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito & aprovagédo da Diretoria
Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragio
de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. A exposigdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
relacdo aos componentes do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012,
2011 e 2010 é o valor registrado na rubrica caixa e equivalentes de caixa, no
balango patrimonial.

Segue abaixo a composi¢do de caixa e equivalentes de caixa por instituigdo

financeira:
2012 2011 2010

Banco Banif 7.237 5.435 31
Banco Bradesco 0.238 1.095 3.074
Banco do Brasil 463 1.606 71.591
Banco ltau 120 2.026 101
BES Investimento do Brasit 10.204 5.122 -
Banco Caixa Geral 10.203 5.458 -
Banco BTG Pactual 10.265 - -
Bic Banco - 5.226 -
Caixa Econdmica Federal - 1.151 -

47.728 27.119 74.797
Fundo fixc de caixa 223 228 328
Total 47.951 27.347 75.125

c. Risco de liguidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados
para pagamento de dividas.
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacgéo

¢. Risco de liguidez--Continuagao

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da
Companhia em 31 de dezembro de 2012 com base nos pagamentos contratuais

nao descontados.

Fornecedores e prestadores de senvicos
Notas promissosias {Nota )

Instrumento financeiro derivativo {Nota 18)
Credor pela concesséo

Mituos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b)

Total

Menos de 3 Dedda12 Mais de 12

moses meses meses Total
20.241 - - 20.241
15,541 £31.649 - 647,190
{4.698) 29.656 - 24.958
578 - - 578
- - 41.615 41.615
31.682 661.305 44.615 734.582

Conforme mencionado na Nota 1, a Companhia estd em processo de obtencéo
de recursos financeiros de longo prazo, através da emissio de debéntures. A
Companhia espera que esse processo seja finalizado até agosto de 2013.

d. Gestdo do capital social

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma
relagio adequada de capital, a fim de suporiar 0s negécios da Companhia e

maximizar o valor aos acionistas.

QO capital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento
realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida as notas promissorias,
mutuos a pagar a partes relacionadas, instrumento financeiro derivative, menos

caixa e equivalentes de caixa.

Notas promissorias

Instrumento financeiro derivativo
Muaiuos a pagar a paries relacionadas
{-) Caixa e equivalenie de caixa
Divida liquida

Patriméanio liquido

Patrimdnio liguido e divida liquida
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2012 2011 2010
603.605 481.438 449.472

23.454 - -

41.615 38.195 34.057
(47.951) (27.347) {75.125)
620.723 492.286 408.404
188.182 207.408 218.609
808,905 699.694 627.013
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20. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

Encontra-se a seguir uma comparag¢ao por classe do valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia apresemtados nas demonstragdes
financeiras.

2012
Valor contahil

Valor justo
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Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 47.951 47.951

Contas a receber (Nota 5) 17.834 17.834
Passivos financeiros

Fomecedores e prestadores de servigos 20,241 20.241

Notas promissérias {Nota 8) 803.605 621.431

Instrumento financeiro derivativo 23.454 23.454

Credor pela concessio 578 578

Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 41,615 41.615

Valor contabil Valor Justo

Alivos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 27.347 27.347

Contas a receber (Nota 5) 13.625 13.625
Passivos financeiros

Fornecedores e prestadores de servigos 21.249 21.249

Notas promissorias (Nota 9} 481.438 481.438

Credor pela concessio 539 539

MOtuos a pagar & pantes relacionadas (Nota 10.b) 38.195 38.195

Valor contahil Valor Justo

Afivos financeiros

Caixa e equivalenies de caixa (Nota 4) 75.125 75.125

Contas a receber (Nota 5) 11.385 11.385
Passivos financeiros

Fornecedores e prestadores de servigos 9.922 9.922

Notas promissdrias (Nota 9} 449 472 449,472

Credor pela concessdio 391 391

Mutuos a pagar a partes relacionadas {Nota 10.b) 34.057 34.057
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Valor justo dos ativos e passivos financeiros--Continuagdo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo gual ©
instrumento poderia ser trocade em uma transag¢&o corrente entre partes dispostas a
negociar, € ndo0 em uma venda ou liquidagdo for¢ada. Os seguintes métodos e
premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

» (Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, fornecedores e prestadores de
servicos e credor pela concessdo se aproximam de seu respectivo valor contabil
em grande parte devido ao vencimento no curto praze desses instrumentos.

« O valor justo das notas promissoérias & estimado através dos fluxos de caixa
futuro descontado utilizando taxas disponiveis para dividas ou prazos
semelhantes e remanescentes. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os valores
justos das notas promissorias aproximam-se dos seus valores contabeis, visto
que a emissdo de tais titulos ocorreu préximo ao final dos exercicios & possuiam
vencimento no curto prazo.

e QO valor justo dos mutuos a pagar a partes relacionadas se aproxima de seu
respectivo valor contabil, uma vez que sdo remunerados com base em 100% da
taxa media diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios {CDl), acrescida
de 0,5% a0 més e ndo possuem data de vencimenio.

s O valor justo do instrumento financeire derivativo é obtido utilizando técnicas de
avaliagdo com dados observaveis no mercado. A técnica de avaliagido aplicada
inclui modelo de precificagde de swaps, com calculo a valor presente. O modelo
incorpora diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes e
curvas das taxas de juros.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo:

Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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20. Valor justo dos ativos e passivos financeiros--Continuagéo

Ativos avaliados a valor justo

Em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010, a Companhia ndo possui ativos
avaliados a valor justo.

Passivo avaliado a valor justo

2012

Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 " "Nivel 3

Instrumento financeiro derivaiivo 23.454 - 23.454 -

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndo possui passivos avaliados a
valor justo.

21. Segquros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros sdo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade  Riscos cobertos indenizagbes
Todos os riscos  Riscos operacionais 1.295.043
Responsabilidade civil 24.780
Riscos de engenharia 188.706
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fungées operacionais de
conservagaoc e de pagamento mensat (Gnus variavel) 86.764
Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliagéo 134.887

O escope dos trabalhos de nossos auditores naec inclui a emissdo de opinido sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada psla administragio da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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22. Informagdes complementares dos fluxos de caixa

2012 2011

2010

Transa¢des que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adigdes ao intangivel com capitalizagéo de juros 1.000 -

A Companhia classifica 0s juros pagos como fluxo de caixa da atividade de
financiamento.
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